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Preambula

Saja dokumenta sniegts Fiskalas disciplinas padomes (turpmak - Padome) viedoklis par
Finansu ministrijas (turpmak — FM) izstradatajam makroekonomiskajam prognozém 2026. -
2030. gadam. Prognozes tiks izmantotas par pamatu Vid€ja termina budzeta ietvara projekta
(turpmak - VTBI) izstradei 2027.-2030.gadam (2027./30.), kuru planots iesniegt Ministru
kabinetd 2026. nogalé.

Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 473/2013 (2013. gada 21.
maijs) par kopigiem noteikumiem budzZeta planu projektu uzraudzibai un novértéSanai un
parmériga budZeta deficita novérsanai eirozonas dalibvalstis 4.panta ceturtaja dala noteikto,
gadskartéja valsts budzeta un vidé€ja termina budZeta ietvara projekti ir balstiti uz
neatkarigam makroekonomiskam prognozém, kuras veido vai apstiprina neatkarigas
institucijas.

Saskana ar Fiskalas disciplinas likuma 20. panta 2. dala noteikto, ka ari saskana ar 2016.
gada 8. februari parakstito vienosanos par sadarbibu, Padome ir atbildiga par FM
makroekonomisko prognozu apstiprinasanu. Padomei, prognozu apstiprindSanas procediras
laika, tika iesniegti detalizéti FM prognozu dati pa gadiem, tostarp iekSzemes kopprodukta
(IKP) un IKP komponens$u attistibas aprékini.

Padome sanéma FM veidotas makroekonomiskas prognozes 2026. gada 9. septembri.

2026. gada 10. septembra Padomes sédeé FM informé&ja par pienémumiem un izmainam
izstradatajas makroekonomikas prognozés kops 2026.gada junija ka arl par aktualo situaciju
aktualizéja prognozes, kas tika apstiprinatas Padomé $.g. 13. februari un sniedza par tam
Informativo zipojumu Ministru kabineta. Saja Padomes viedokli, FM 9. septembri iesniegtas
prognozes ir salidzinatas ar 13. februari Padomes apstiprinatam prognozém, ka ari ar S.g.

Padomes pienakums ir sniegt viedokli par makroekonomiskajiem indikatoriem, atbilstosi
Fiskalas disciplinas likuma 20. panta 1. dala noteiktajam raditaju tvérumam (raditaji apkopoti
3. tabula $& dokumenta beigas). Padomes locekli, nemot véra FM sniegtos materialus un
skaidrojumus, ka ari Padomes iekSéjas diskusijas rezultatus, pienéma lémumu apstiprinat
prognozes, vienlaikus sniedzot komentarus par potenciala IKP novértéjumu un secinajumu
sadala noradot uz bitiskakajiem ekonomika pastavosajiem riskiem.

Situacijas parskats

FM prognozes par reala IKP pieauguma tempu 2026. un 2030. gadam ir aktualizétas
salidzindjuma ar Padomes iepriekS apstiprinatajam 2026. gada 13. februara jdnija
prognozem.
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Padome nem véra, ka si gada 30. septembri CSP tiks publicéta nacionalo kontu
datu revizija par iepriekséjiem gadiem, kas var ietekmét paslaik apstiprinato
makroekonomisko prognozu rezultatus un patur tiesibas nepiecieSamibas gadijuma
pieprasit papildus informaciju no FM un sniegt papildinajumus sim viedoklim.

FM izveidotas reala IKP pieauguma tempa prognozes 2026.-2030. gadam raksturo mérenu
ekonomikas izaugsmi. 2026. gada FM prognozé reala IKP pieaugumu 2,4% apméra, savukart
2027. gada izaugsmes temps islaicigi paléninas lidz 1,9%. Turpmakajos gados ekonomikas
izaugsme prognozéta mérena, sasniedzot 2,0% 2028. gada, 2,3% 2029. gada un 2,4%
2030.gada. Kopuma vidéjais reala IKP pieauguma temps 2026.-2030. gada perioda
proghozets aptuveni 2,2% apméra. FM IKP prognoze ir diezgan konservativa un neliecina
par strauju ekonomikas izravienu.

Inflacijas prognoze paredz nevienmérigu cenu pieauguma dinamiku. FM prognoz€, ka
2026. gada patérina cenu inflacija bds 3,4%, 2027. gada ta pieaugs lidz 3,7%, bet péc tam
pakapeniski samazinasies lidz 2,9% 2028. gada un 2,2% 2029. un 2030. gada. Tadejadi
prognozu perioda otraja pusé paredzéts, ka inflacija stabilizE€jas I'meni, kas ir tuvs ECB
noteiktajam 2% vidéja termina mérkim. Tabula 1 apkopotas Finansu ministrijas (FM)?,
Latvijas Bankas (LB)?, Eiropas Komisijas (EK)3 un Starptautiska Valitas fonda (SVF)* aktualas
prognozes galvenajiem makroekonomiskajiem raditajiem. Lai gan salidzinajuma izmantotas
jaunakas pieejamas institliciju prognozes, tomeér janem véra atskirigais to sagatavosanas
laiks: FM prognozes sagatavotas 2026. gada septembri, nemot véra si gada pirma pusgada
attistibu, bet LB prognoze - jiunija, EK — maija, un SVF - april.

Nemot véra S$i gada pirma pusgada

2026 2027 2028 2029 2030

Reala IKP dinamiku, FM prognoze 2026. gadam
— ir visoptimistiskaka star
FM (2026.9. Sept.) 2,4 1,9 20 23 24 P p
LB (2026.g. Jan.) 2,0 2,4 3,0 - - salidzinajuma ieklauto institdciju
EK (2026.9. Mai.) 1,4 1,6 - - - - _ R
SVF (2026.9. Apr.) 2,2 2,4 2,4 2,4 2,4 prognozem. 2027. gada FM Verte_]UmS
Nominala IKP ir vidéjs - tas atrodas starp EK
pieaugums — ..

FM (2026.g. Sept.) 6,2 5,7 5,2 5,1 5.3 zemako un Latvijas Bankas un SVF
LB (2026.g. Jin.) - - - - - Sl oz = =
EK (2026.9 Mai) . . . . . augstakaJa[n prognozem_. S?v_ukart
SVF (2026.9. Apr.) 5,4 4,8 4,3 4,4 4,5 2028. gada FM prognozeé reala IKP
Inflacija (PCI) . o _ - )
FM (2026.9. Sept) 34 37 29 22 22 pieaugumu 2,0% apméra, kas ir
LB (2026.g. Jin.) 3,6 3,8 3,4 - - zemaks par Latvijas Bankas (3,0%)
EK (2026.g. Mai. 3,6 2,2 - - - _

SVF((2026g.g. Apr).) un SVF (2,4%) prognozém. Apskatot
*raditajs perioda pieejamos datus, 2029. un 2030.
beigas 3,0 2,2 2,9 2,2 2,2 - .
Deflators gada FM un SVF prognozes biutiski
FM (2026.9. Sept.) 3,7 3,8 3,2 2,7 2,8 Ll

LB (2026.g. Jin.) - - - - - neaEsI.J(.lras.

EK (2026.9. Mai.) 3,1 2,1 - - - Inflacijas prognozes 2026. gadam

SVF (2026.g. Apr.) - - - - - . P .- vis v
1. tabula. Dazadu institiiciju prognozes galvenajiem InStItUCIJU vida atsI§|ras, tacu FM

makroekonomiskajiem raditajiem, %. prog nozétie 3,40/0 ir tuvak

augstakajiem inflacijas vértéjumiem.

Savukart 2027. gadam FM novértéjums biitiski parsniedz EK un SVF prognozes, bet ir tuvu
Latvijas Bankas prognozei.

1 FM makroekonomikas prognozes (Septembris, 2026) Tautsaimniecibas un budZeta izpildes analize | FinanSu ministrija
2 Latvijas Banka decembra prognozes ( Junijs, 2026) https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-politikas-istenosana/prognozes

3 Eiropas Komisijas pavasara prognozes (Maijs, 2026) Economic forecast for Latvia - Economy and Finance - European Commission

4 Starptautiskais Valitas fonds (Aprilis, 2026) https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/04/14/world-economic-outlook-april-2026
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Tik ievérojamas nobides rada apstaklis, ka institlcijas savus zinojumus sagatavoja
atskirigos periodos, turklat pavasara sakuma publicétie dati vél neietvéra pienémumus par
saspiléjuma eskalaciju Tuvo Austrumu regiona.

Daudzveidigakai salidzindjuma bazei 1. un 2. attélad FM prognozes salidzinatas ar plasaku
prognozéetaju loku, ietverot ari komercbanku, OECD un LU LVPEAK konsensus prognozes.
Janem véra atskirigais prognozu sagatavosanas laiks - komercbanku un FM prognozes ietver
jaunako informaciju par ekonomikas attistibu, savukart LB, EK un SVF prognozes sagatavotas
agrak, tadél prognozu izkliede daléji atspogulo ari kopsS pavasara notikusas izmainas
makroekonomiskas vides perspektiva turpmakiem gadiem.

1. attels. Reala IKP pieauguma prognozes 2027.— 2. attels. Inflacijas (PCI) prognozes 2027.-

2028. gadam 2028. gadam
3.1 3.8 LB; 3.8
® 1B;3
2.9 3.6 FM; 3.7
3.4 SEB banka; @ LB; 3.4
2.7 3.3
Swedbank;
3.2 & 3.2
2.5 OECD; 3.2
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¢ SVF; 2.4 @ SVF; 24 3.0 i3 P2
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2.6
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1.9 FM; 1.9 2.5
2.4
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EK; 1.6 SVF; 2.2
1.5 2.0
2027 2028 2027 2028

Avoti: LB°, FM° Swedbank’, SVF?, OECD®°, SEB banka'’, EK'!, LU LV PEAK*?

Attéli 1. un 2. liecina, ka FM vértéjums par ekonomikas izaugsmi 2027.-2028. gada ir
piesardzigs un atrodas prognozu diapazona apaks$éja (konservativakaja) dala. Arl jaunakas
komercbanku prognozes kopuma norada uz mérenaku izaugsmi neka agrak sagatavotas LB
un SVF prognozes. Vienlaikus 2028. gadam prognozu izkliede saglabajas ievérojama.
Inflacijas prognozés nenoteiktiba ir vél izteiktaka - Tpasi 2027. gadam, kad prognozes
svarstas no 2,2% lidz 3,8%, bet FM 3,7% prognoze atrodas diapazona augséja dala. Kopuma
jaunakas prognozes norada uz mérenakas ekonomikas izaugsmes un vienlaikus noturigaka
cenu spiediena risku, neka tika gaidits pavasari, ka ar liecina par |oti strauju
makroekonomiskas vides mainibu, kas rada izaicinajumus prognozésanai.

5 Latvijas Banka decembra prognozes ( Jlnijs, 2026) https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-politikas-istenosana/prognozes

6 FM makroekonomikas prognozes (Septembris, 2026) Tautsaimniecibas un budZeta izpildes analize | FinanSu ministrija

7 swedbank-research.com/english/swedbank economic outlook/2026/g2/seo august 2026 eng final.pdf

8 Starptautiskais ValGtas fonds (Aprilis, 2026) https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/04/14/world-economic-outlook-april-2026
9 OECD Economic Surveys: Latvia 2026 (EN)

10 SEB bankas Norcoc Oulook (Audusts, 2026) seb.lv/sites/default/files/invest reviews/nordic outlook august2026_ eng.pdf

11 Eiropas Komisijas pavasara prognozes (Maijs, 2026) Economic forecast for Latvia - Economy and Finance - European Commission
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Ekonomikas attistiba 2026. gada pirmaja pusé

IKP. Saskana ar Centralas statistikas parvaldes datiem 2026. gada otraja ceturksni
Latvijas IKP 2020. gada salidzinamajas cenas pieauga par 3,0% salidzinajuma ar iepriekséja
gada attiecigo periodu, bet pirmaja pusgada kopuma - par 2,8% (sezonali korigéti dati).
Gada pirmaja ceturksni IKP palielinajas par 2,6%. No izlietojuma aspekta lielakais kapums
bija investicijam, kas pieauga par 3,2%, un majsaimniecibu patérinam, kas palielinajas par
2,5%; eksporta pieaugums sasniedza 1,4%, savukart valdibas patérins samazinajas par
1,6%. Otraja ceturksni majsaimniecibu un valdibas patérina dinamika saglabajas lidziga:
majsaimniecibu patérins auga par 3,1%, bet valdibas - saruka par 1,6%. Tomér ievérojami
straujaks kapums otraja ceturksni bija vérojams investicijam par 6,0% un eksportam par
7,7%.

Pirmaja pusgada IKP kopé&ja pievienota vértiba pieauga par 2,7% (sezonali korigéti dati),
izaugsmei aptverot lielako dalu tautsaimniecibas nozaru. Straujaks kapums bija vérojams
tirdznieciba (+6,0%), profesionalajos, zinatniskajos un tehniskajos pakalpojumos (+5,2%)
un apstrades ripnieciba (+4,4%). Finansu un apdroSinasanas darbibas pievienota vértiba
pirmaja pusgada pieauga par 4,5%, bet nozares dinamika ceturksnu griezuma bija krasi
atskiriga - péc 1,0% krituma pirmaja ceturksni otraja ceturksni registréts pieaugums par
10,4%, kas ir ar straujakais kapums 2. ceturksni. 2026. gada faktiskie dati lldz Sim apstiprina
izaugsmes nostiprinasanos, tomér jaatzime, ka biezi izaugsme balstas nozarés ar nenoturigu
dinamiku.

Investicijas. 2026. gada pirmaja pusgada bruto pamatkapitdla veidoSana pieauga par
4,6%. Investiciju pieaugumu otraja ceturksni galvenokart veicinaja ieguldijumi masinas,
iekartas un transportlidzeklos, savukart ieguldijumu buvnieciba dinamika bija mérenaka. Lai
gan investiciju aktivitate saglabajas augsta, tas pieauguma temps ir zemaks neka 2025. gada.
Paslaik batisku atbalstu investicijam turpina nodrosinat ES fondu finanséjums, lai gan ar
privata investiciju aktivitate ir spéciga. Saskana ar FM novértéjumu ES fondu un
AtveseloSanas fonda finanséjums samazinasies no aptuveni 2,1 mljrd. eiro 2026. gada lidz
1,6 mljrd. eiro 2027. gada un 1,1 mljrd. eiro 2028.-2029. gada, bet 2030. gada - lidz
aptuveni 0,7 mljrd. eiro. Finans€juma struktdra bdtiskakais samazinajums saistits ar
AtveseloSanas fonda finanséjuma izbeigSanos, savukart Kohézijas politikas fondu plisma
2027.-2029. gada saglabajas salidzinosi augsta. Finanséjuma apjoms nadkamajam ES fondu
finanséSanas periodam paslaik nav apstiprinats un ta apmérs nav skaidri zinams.

Majsaimniecibu patérins un darba samaksa. 2026. gada pirmaja pusgada vérojama
majsaimniecibu patérina pakapeniska atjaunosSanas. Salidzindjuma ar ieprieks€ja gada
attiecigo periodu majsaimniecibu patérins palielinajas par 2,5% pirmaja un par 3,1% otraja
ceturksni, bet pusgada pieaugums bija par 2,8%. Ari mazumtirdzniecibas apgrozijums
pirmaja pusgada palielinajas par 4,6%. Patérina atjaunoSanos papildina aktiva kreditéSana,
pirmaja pusgada no jauna izsniegto hipotekaro kreditu apjoms pieauga par 13,4%, bet
patérina kreditu - par 28,5%.

Vienlaikus pastav vairaki faktori kas var ierobezot majsaimniecibu patérina turpmaku
paatrindsanos. Darba samaksas kapums ir bitiski sabremzé&jies - 2026. gada pirmaja
ceturksni bruto darba samaksa pieauga par 4,9%, bet otraja ceturksni par 4,3%.
Salidzinajumam, 2025.gada bija vérojams daudz straujaks pieaugums, kas vidé&ji sasniedza
7,7%. Majsaimniecibas turpina palielinat ari finanSu uzkrajumus - noguldijumu apjoms jdlija
beigas bija par 7,9% lielaks neka pirms gada, bet patérétaju noskanojums, neraugoties uz
pédéjo ménesu uzlabosSanos, saglabajas piesardzigs. Tomér nemot véra sabiedriba pastavoso
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ienakumu nevienlidzibu, nevar izdarit secinajumu par vienmérigu uzkrajumu veidoSanas
tendenci visas majsaimniecibu grupas.

Papildu ierobezojoss faktors ST gada pirmaja pusgada ir stingrakas ECB monetaras politikas
iezimésanas. Paaugstinatas inflacijas un energijas cenu risku apstaklos ir atsakusies mérena
procentu likmju paaugstindsana. Jaunakais ECB monetaras politikas IEmums ir publicéts 10.
septembri - ECB pienéma IEmumu paaugstinat visas tris galvenas procentu likmes par 25
bazes punktiem, un tas ir otrais Sada apméra procentu likmju paaugstinajums Sogad?3.

Eksports. 2026. gada pirmaja pusgada eksporta dinamika butiski uzlabojas. CSP dati

liecina, ka péc precu eksporta samazinajuma par 0,9% pirmaja ceturksni, otraja ceturksni tas
pieauga par 13,2%, pirmaja pusgada kopuma sasniedzot 5,9% pieaugumu salidzinajuma ar
iepriekSeja gada attiecigo periodu. Galvenais precu eksporta izaugsmes tirgus bija ES valstis,
uz kuram pirmaja pusgada eksports pieauga par 8,6%, savukart eksports uz NVS valstim
palielinajas par 7,4%, bet uz citam valstim samazinajas par 4,7%.
Ar1 pakalpojumu eksports, saskana ar Latvijas bankas datiem pirmaja pusgada pieauga par
5,1%, tomeér ta struktiira bija nevienmériga. Straujs pieaugums bija vérojams finansu
pakalpojumu (+27,6%) un citu saimniecisko pakalpojumu eksporta (+14,8%), savukart
transporta pakalpojumu eksports pieauga par 4,6%. Vienlaikus samazinajas buvniecibas
pakalpojumu eksports (-10,7%) un citu neklasificétu pakalpojumu eksports par (-9,1%).

Rupnieciba. 2026. gada pirmaja pusgada rupniecibas produkcijas apjoms pieauga par
6,7% salidzinajuma ar iepriekSéja gada attiecigo periodu. Tomér izaugsmes temps otraja
ceturksni paléninajas hdz 4,2% péc 9,2% pieauguma pirmaja ceturksni. Apstrades
ripniecibas produkcijas apjoms gada pirmaja pusgada palielinajas par 3,6%. Izaugsmi
sekméja tiesi otrais ceturksnis, kad apjomi kapa par 6,2%, péc gausa 1,0% pieauguma gada
pirmajos tris ménesSos.Kopuma izaugsme ir atgriezusies visas bitiskakajas apstrades
riipniecibas apaksSnozarés. Ieguves rlpnieciba un karjeru izstradé pirmaja pusgada
produkcijas apjoms samazinajas par 14,4%.

Buvnieciba. 2026. gada pirmaja pusgada buvniecibas produkcijas apjoms pieauga par
3,1%. Salidzinajuma ar 2025. gadu, kad nozares izaugsmi galvenokart virzija
inZenierblvnieciba, 2026. gada pirmaja pusgada par galveno izaugsmes virzitaju kluva éku
blvnieciba (+6,3%), savukart inZenierblvniecibas pieaugums paléninajas lidz 0,7% un
specializéto bavdarbu apjoms pieauga par 1,4%.

Darba tirgus. 2026. gada pirmaja ceturksni nodarbinatibas limenis 15-74 gadu vecuma
grupa bija 63,8%, nodarbinato skaitam sasniedzot 871,2 tlkstosSus. Tas ir par 3,2 tikstoSiem
vairak neka iepriekséja gada attiecigaja perioda. Otraja ceturksni, palielinoties sezonalajai
aktivitatei darba tirgl, nodarbinatibas Iimenis pakapas lidz 65,1%, bet nodarbinato skaits
pieauga lidz 885,5 tikstosiem iedzivotaju. Tomeér Sis raditajs bija par 3,8 tlikstoSiem mazaks
neka 2025. gada otraja ceturksni.

Faktiska bezdarba limenis saskana ar CSP datiem ir stabils, pirmaja ceturksni tas bija
7,1%, bet otraja ceturksni samazinajas par 0,1 procentpunktu, sarikot lidz 7,0%. Saskana
ar CSP uzskaites datiem, Saja perioda bez darba bija nedaudz vairak par 66 tlikstoSiem
iedzivotaju. Savukart NVA uzskaititais redistrétd bezdarba limenis saglabajas zemaks -
jaunakie dati liecina, ka augustu beigas tas bija 4,6% un registréti bija 41,5 tlkstosi
bezdarbnieki.

Vienlaikus vairakas nozarés — veselibas aprupég, izgltiba, IT u.c. - saglabajas darbaspéka
deficits, ka ar1 pastav bitiska neatbilstiba starp darba tirgl pieprasitajam un darba némé&ju

13 Key ECB interest rates


https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ecb_interest_rates/html/index.en.html
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piedavatajam prasmém. FM prognozé bezdarba limena pakapenisku samazinasanos no 6,8%
2026. gada Idz 6,1% 2030. gada, ko veicina arvien ierobezotaks darbaspéka piedavajums.
Lai gan darbaspéka piedavajuma sarukums rada priekSnoteikumus bezdarba limena
samazinajumam, saglabajas strukturali skérsli bezdarbnieku pilnvértigakai iesaistei darba
tirgd. Péd€jos gados nav vérojamas parliecinoSas strukturala bezdarba mazinasanas pazimes,
tadel FM prognozétais bezdarba limena kritums lidz vésturiski zemakajam limenim 6,1% bdtu
vértéjams ka optimistisks.

Vidéja termina darbaspéka pieejamiba arvien vairak k|lGst par ekonomikas izaugsmi
ierobezojosu faktoru. To nosaka iedzivotdju skaita samazinasanas un sabiedribas
noveco$anas. Sados apstaklos darbaspéka piedavajuma ierobeZojumus pastiprina ari
neskaidriba par darbaspé&ka migracijas reguléjuma turpmako attistibu.

Inflacija. 2026. gada vasara inflacijas dinamika saglabajas svarstiga - péc inflacijas
samazinasanas lidz 2,6% jdlija augusta ta pieauga lidz 3,2%. Inflacijas struktira
salidzinajuma ar 2025. gadu ir butiski mainitjusies: partikas un bezalkoholisko dzérienu cenas
augusta bija par 4,0% zemakas neka pirms gada, savukart cenu pieaugumu galvenokart
uzturéja energijas un pakalpojumu komponentes.

Augusta transporta cenas gada griezuma palielinajas par 8,6%, tostarp benzina cenas kapa
par 18,3%, bet dizeldegvielas cenas par 24,5%. Precu cenas kopuma aug Iénak, un $a gada
astonos ménesos to vidgéjais pieaugums bija 2,2%, savukart pakalpojumu cenas attiecigaja
perioda vid&ji palielinajas par 5,3%.

Paaugstinats cenu spiediens saglabajas ari citas pakalpojumu grupas. Tadéjadi, neraugoties
uz partikas cenu bidtisko samazinajumu, energijas cenu kapums un noturiga pakalpojumu
inflacija ierobezo kopéjas inflacijas straujaku mazinasanos. FM aprékini liecina par inflacijas
spiediena palielinasanos turpmakajos ménesos, it pasi apkures sezona.

Latvijas ekonomikas cikla nhovértéjums

Padomes eksperti sniedz savu vértéjumu par Latvijas ekonomikas stavokli tas
ekonomiskaja cikla. Saja novértéjuma izmantota Hodrick-Prescott statistiska filtra metode ar
izlildzinaSanas parametru 100 un 500, ka ari Chistiano-Fidgeralda un Hamiltona statistiskie
filtri. Statistikas filtru metode ir izmantota, lai noskirtu IKP Tstermina un ilgtermina svarstibas
un novértétu ekonomikas potenciala limeni, tad€jadi laujot aprékinat salidzinamu izlaides
starpibas vértibu FM prognozZu novértéjumam. 3. attéla redzams, ka, laika posma no 2013.
lidz 2030. gadam, tuvakais FM aprekinam ir potencialais IKP, kas ieglts ar HP (100) filtru. Ar
Hamiltona filtru aprékinata laikrinda no FM atSkiras visvairak. Ar Hamiltona filtru iegdtais
vértéjums liecina gan par straujaku potenciala IKP samazinasanos 2022. gada, kas bija
energoresursu cenu Soka gads, gan par zemaku potenciala IKP [imeni vidéja termina péc
2025. gada.
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3. attéls. Realais IKP (faktiskais un prognozeéetais), FM aplése par potencialo IKP un Padomes aplése
par potencialo IKP (HP 100, HP 500, CF un Hamiltona statistisko filtru metode)
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Avots: FM un Padomes aprékini

Izmantojot iepriek$S minéto statistikas filtru pieeju, tika iegti alternativi izlaides starpibas
raditaji. Secinams, ka, laika posma no 2013. lidz 2030. gadam, ar dazadiem statistikas
filtriem aprékinatam izlaides starpibam ir lidziga trajektorija ka FM datiem. Hamiltona filtra
aprékinata izlaides starpiba uzrada augstakas un pozitivas vértibas, savukart izlaides
starpiba, kas aprékinata ar HP filtriem (100) un (500), minimali atSkiras no FM aplésém,
tomeér liecina par pozitivas izlaides starpibas vértibu (0,3-0,4% no IKP) sakot ar 2029. gadu,

sk. 4. attélu.

4. attels. I1zlaides starpibas aprekina rezultats

tris statistikas filtru salidzinajums ar FM
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Izlaides Starpiba FM

Avots: FM un Padomes aprékini

5. attéla paradita visu statistisko filtru aprékinata mediana un vidéja veértiba, salidzinajuma
ar FM aprékinato izlaides starpibu. Mediana norada uz negativu izlaides starpibu 2026.gada,
tomér turpmakajos gados redzama izlaides starpibas atgrieSanas pie pozitivam vértibam. Visu

2029
2030

5. attels. Izlaides starpibas aprekina rezultatu
salidzinajums - statistisko filtru videéjais un mediana
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Avots: FM un Padomes aprékini
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filtru vidéja vértiba norada uz pozitivu izlaides starpibu jau 2026. gada, sk. 2. tabulu. Nemot
véra paslaik pastavoso risku kopumu ekonomika un noturigo globalo nenoteiktibu,
izlaides starpibas ilgtermina novértéjuma iespéjas ir ierobezotas. Padome piekrit
FM vértéjumam, par izlaides starpibu, kas atbilst paslaik pastavosai situacijai
tautsaimnieciba. Tomeér prognozu horizonta beigas nav izsledzama ari neliela
pozitiva izlaides starpiba, uz ko norada Padomes modeléSanas rezultati. Ari
konsultacijas ar Latvijas Bankas ekspertiem ieguta informacija liecina, ka Latvijas
Bankas aprekinos pozitiva izlaides starpiba veidojas, sakot ar 2028. gadu.

2, tabula

Izlaides starpiba: FM aprekini un Padomes apréekinato statistisko filtru rezultatu medianas un vidéeja

vértiba
Izlaides starpiba (visu filtri Izlaides starpiba (visu filtru
Izlaides starpibas FM mediana) videéais aritm.)
2026 -0,6 -0,7 0,3
2027 -0,3 0,1 0,6
2028 -0,1 0,9 1,0
2029 0,0 1,8 1,9
2030 0,0 2,7 2,7

Avots: FM un Padomes aprékini

Pasreizéjo un iepriekséjo FM prognozu salidzinajums

Turpmak sniegts FM 9. septembri iesniegto makroekonomisko prognozu salidzindjums ar
Padomes 2026. gada februari apstiprinatajam prognozém (FSP PZ 2026/30)%, vienlaikus
zinojumam aktualizétajam prognozém.!®

Padome ir pienémusi Iemumu par turpmak aprakstito prognozu apstiprinasanu.

Padome apstiprina reala IKP pieauguma prognozi periodam no 2026. lidz
2030.gadam. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato prognozi reala IKP
pieauguma tempi ir samazinati visd prognozéSanas perioda - 2026. gadam par 0,2
procentpunktiem, 2027. gadam par 0,8 procentpunktiem, 2028. gadam par 0,6
procentpunktiem, 2029. gadam par 0,2 procentpunktiem un 2030. gadam par 0,1
procentpunktu. Vienlaikus salidzinajuma ar FM junija aktualizéto prognozi 2026. gada
izaugsmes novértéjums ir paaugstinats no 2,0% lidz 2,4%, savukart 2027.-2030. gada
proghozes ir nedaudz samazinatas (skat. 6. attélu).

14 Makroekonomikas prognozes FSP PZ 2026.-2030. gadam | Fiskalas disciplinas padome
15 FM Indikativas makroekonomisko raditaju, ienémumu un vispargjas valdibas budZeta bilances prognozes 2027.,
2028., 2029. un 2030.gadam PowerPoint Presentation



https://www.fdp.gov.lv/lv/publikacijas-un-parskati/zinojumi/2026/02-20
https://www.fm.gov.lv/lv/media/25833/download?attachment
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6. attéls. Reala IKP pieauguma prognozes 7. attéls. Nominala IKP pieauguma prognozes
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Avots: FM Avots: FM

Padome apstiprina nominala IKP pieauguma prognozi periodam no 2026. lidz
2030. gadam. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato prognozi
nominala IKP pieauguma prognoze 2026. gadam ir palielinata par 0,1 procentpunktu, 2027.
gadam nav mainita, savukart 2028.-2030. gadam ta samazinata attiecigi par 0,4, 0,2 un 0,1
procentpunktu. Vienlaikus salidzinajuma ar FM janija aktualizéto prognozi nominala IKP
pieauguma novértéjums 2026. un 2027. gadam ir paaugstinats attiecigi no 5,8% lidz 6,2%
un no 5,4% lidz 5,7%, savukart 2028.-2030. gadam - samazinats (skat. 7. attélu).

Padome apstiprina aktualizeéto inflacijas (PCI) prognozi 2026.-2030. gada
periodam. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato prognozi inflacijas
prognoze 2026. gadam ir paaugstinata par 0,5 procentpunktiem, 2027. gadam par 1,1
procentpunktu un 2028. gadam par 0,3 procentpunktiem, savukart 2029. un 2030. gadam ta
samazinata par 0,1 procentpunktu. Salidzinajuma ar FM junija aktualizé€to prognozi inflacijas
novértéjums 2026. gadam ir samazinats no 3,6% lidz 3,4%, savukart 2027. un 2028. gadam
paaugstinats attiecigi no 3,3% lidz 3,7% un no 2,6% lidz 2,9%. Prognozu perioda beigas
inflacija paredzéta 2,2% apméra (skat. 8. attélu).
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8. attéls. Inflacijas prognozes 9. attéls. IKP deflatora prognozes
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Padome apstiprina aktualizéto IKP deflatora prognozi 2026.-2030. gada
periodam. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato prognozi IKP deflatora
pieauguma prognoze 2026. gadam ir paaugstinata par 0,4 procentpunktiem, 2027. gadam
par 0,7 procentpunktiem un 2028. gadam par 0,3 procentpunktiem, savukart 2029. un 2030.
gadam ta nav mainita. Salidzinajuma ar FM junija aktualizéto prognozi deflatora novértéjums
2026. gadam ir nedaudz samazinats no 3,8% lidz 3,7%, savukart 2027. un 2028. gadam
paaugstinats attiecigi lidz 3,8% un 3,2%. Prognozu perioda beigas IKP deflatora pieaugums
paredzéts 2,8% apméra (skat. 9. attélu).

Padome apstiprina potenciala IKP izaugsmes prognozi 2026.-2030. gada
periodam ar komentariem. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato
prognozi potenciala IKP pieauguma novérté€jums 2026. gadam ir samazinats par 0,3
procentpunktiem, 2027. un 2028. gadam par 0,5 procentpunktiem un 2029. gadam par 0,2
procentpunktiem, savukart 2030. gadam palielinats par 0,1 procentpunktu. Salidzinajuma ar
FM jlnija noveértéjumu kapitala devums 2026.-2029. gadam ir nedaudz palielinats, savukart
kopéjas faktoru produktivitates (TPF) devums 2027.-2029. gadam samazinats (skat. 10.
attélu).
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10. attéels. Potenciala IKP pieauguma 11. attéels. Izlaides starpibas prognozes,%%
prognozes, %o
2.6 0.4
0.2
2.4
0.0
2.2 -0.2
-0.4
2.0
-0.6
1.8 -0.8
-1.0
1.6
-1.2
1.4 -1.4
2025 2026 2027 2028 2029 2030 1.6
------- Potenciala IKP izaugsme, %: FSP PZ 2026./30. (Feb., 2025 2026 2027 2028 2029 2030
2026 un CSPmartarev.) | Izlaides starpiba, %: FSP PZ 2026./30. (Feb., 2026 un
Potenciala IKP izaugsme, %: FSP PZ 2025./28. (Feb., CSP marta rev.)
2025
) Izlaides starpiba, %: FSP PZ 2025./28. (Feb., 2025)
------- Potenciala IKP izaugsme, %: MK Info zinojums (Jdn.,
2026)
------- Izlaides starpiba, %: MK Info zipojums (Jan., 2026)
Potenciala IKP izaugsme, %: VTBI 2027./30. (Sept.,
2026)
Izlaides starpiba, %: VTBI 2027./29. (Sept., 2026)
——————— Potenciala IKP izaugsme, %: VTBI 2026./28. (Jin.,
2025)
——————— Izlaides starpiba, %: VTBI 2026./28. (Jin., 2025)
Avots: FM Avots: FM

Potenciala IKP pieauguma paatrinasanas prognozu perioda nosléeguma prasa
papildu pamatojumu. Padomes ieskata nepiecieSams skaidrak pamatot, vai péd&jo gadu
augstais investiciju lImenis nodroSinas pietiekami noturigu kapitala uzkrasanu un
produktivitates pieaugumu, lai negativa darbaspéka devuma apstaklos uzturétu FM
prognozéto potenciala IKP pieauguma paatrinaSanos prognozésanas perioda beigas -
2029.,2030.gada.

FM prognozé potenciala IKP pieauguma paatrinasanos no 1,6% 2026.-2027. gada lidz 2,4%
2030. gada. Negativu demografisko tendencu ietekmé darbaspéka devums visa prognozu
perioda saglabajas negativs, tadél potencialas izaugsmes paatrinasanos galvenokart
nodroSina kapitdla devuma pieaugums no 0,9 procentpunktiem 2026. gada lidz 1,4
procentpunktiem 2030. gada, savukart kopéjas faktoru produktivitates devums saglabajas
relativi stabils, aptuveni 0,8-1,1 procentpunkta robezas, pieaugot Iidz 1,5 procentpunktiem
2030. gada. FM sadu dinamiku pamato ar pédéjo gadu augsto investiciju lTmeni un kapitala
uzkrasanas ietekmi uz potencialo izaugsmi nakotné.

Vienlaikus $ads potencialas izaugsmes scenarijs paredz noturigu darba produktivitates
kapumu - FM prognozé ta paatrinadSanos no 2,1% 2027. gada Iidz 2,9% 2030. gada. Padome
atzimé, ka faktiska produktivitates dinamika pédéja desmitgadé bijusi ievérojami svarstigaka
un vidéji zemaka. To apstiprina ari LV PEAK produktivitates pétijumi, kuros konstatéta
produktivitates pieauguma tempu paléninasanas. Latvija: 1998.-2007. gada produktivitate
pieauga vidé&ji par 7,2% gada, savukart 2016.-2025. gada reala darba produktivitate uz vienu

11
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nodarbinato pieauga vidéji par 1,6% gada'®. Ari Eurostat dati liecina par bitiskam realas
darba produktivitates gada svarstibam, no (-2,7%) 2023. gada lidz 1,4% 2024. gada un 2,7%
2025. gada?’.

Padome apstiprina aktualizéto izlaides starpibas prognozi 2026.-2030. gada
periodam. Salidzinajuma ar Padomes 2026. gada februari apstiprinato novértéjumu izlaides
starpiba 2026. un 2027. gadam ir palielinata attiecigi par 0,3 un 0,1 procentpunktu, 2028.
gadam samazinata par 0,1 procentpunktu, bet 2029. gadam nav mainita, 2030.gada ta
samazinata par 0,1 procentpunktu. Aktualiz€taja prognozé negativa izlaides starpiba
samazinas no -0,6% 2026. gada hdz -0,1% 2028. gada un tiek slégta 2029. gada.
Salidzinajuma ar FM jilnija novértéjumu izlaides starpiba 2026. un 2027. gadam ir par 0,3
procentpunktiem mazak negativa, galvenokart atspogulojot faktiska IKP limena augsupvérstu
parskatiSanu, kamér potenciala IKP [imena novértéjums mainits ievérojami mazak (skat. 11.
attélu).

I8LATVIJAS UNIVERSITATES EKONOMIKAS UN SOCIALO ZINATNU FAKULTATES PRODUKTIVITATES ZINATNISKAIS INSTITUTS "LATVIIAS
UNIVERSITATES DOMNICA LV PEAK" LATVIJAS PRODUKTIVITATES ZINOJUMS 2025 [LPZ2025.pdf]
17 Eurostat [https://doi.org/10.2908/NAMA_10_LP_ULC]
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Secinajumi

Padome apstiprina FM makroekonomiskas prognozes VTBI 2026. -2030. gadam,
tomér véers uzmanibu uz paslaik aktualo risku kopumu, kas var negativi ietekmet
valsts fiskalo poziciju. Padome uzskata, ka FM makroekonomisko prognozu bazes scenarijs
bez politikas izmaipam ir pamatots, tomér uzsver, ka darbaspéka piedavajuma
samazinasanas apstaklos produktivitates pieaugums kllst par izSkirosu priekSnoteikumu
potencialas izaugsmes saglabasanai. Vienlaikus algu pieauguma palénindsanas, augstakas
enerdgijas cenas un iesp&jama privata patérina vajinasanas rada risku ne tikai realajai
izaugsmei, bet ari valsts budzeta ienémumu bazei. Padome vérs uzmanibu uz turpmak
aprakstitiem riskiem.

1) Geopolitiskie un energijas cenu riski ir bitiski pieaugusi. Konflikta eskalacija
Tuvajos Austrumos un ASV-Iranas militara konfrontacija uztur augstu naftas un gazes
cenu svarstigumu un apdraud energoresursu piegades. Latvija ka maza un atvérta
ekonomika So Soku sanem caur globalajiem tirgiem. Ietekme dizeldegvielas cenas jau
paslaik ir izteikta, savukart gazes vairumtirdzniecibas cenu kapums patérétaju tarifos
vél nav pilntba parnesies. Tuvojoties apkures sezonai, butisks risks saistits ar
siltumenergijas tarifu pieaugumu. Tadé| pasreiz vérojama energijas cenu Soka ietekme
uz 2026. gada inflaciju vél ir ierobezota, tacu ta saks materializéties jau gada nogalé
caur apkures tarifiem, bet 2027. gada iespéjama ari plasaka parnese uz partikas
cenam. Augstas enerdijas cenas ekonomiku ietekmé caur vairakiem kanaliem: tas
palielina majsaimniecibu finansialo slogu un ierobezo privato patérinu un td devumu
IKP, vienlaikus vajinot ari patérina nodoklu ienémumu bazi. Papildu risks saistits ar to,
ka kops jdlija atseviskam partikas produktu grupam (maizei, pienam, olam un putnu
galai) tiek piemérota samazinata PVN likme. Sis ir terminéts pasakums, un ta
izbeigSanas péc gada, vienlaikus ar prognozéjamo globalo partikas cenu kapumu, var
radit dubultu augSupvérstu spiedienu uz inflaciju un negativi ietekmét majsaimniecibu
patérinu. Padome aicina FM rupigi sekot partikas cenu dinamikai un uzkrat
datus periodam, kad tiks atsakta diskusija par PVN ka partikas cenu
reguléjosu instrumentu.

2) Potencialas izaugsmes paléninasanas rada vidéja termina fiskalo risku. FM
prognozé potenciala IKP pieauguma paatrinasanos lidz 2,4% 2030. gada, ko negativa
darbaspéka devuma apstaklos galvenokart nodrosina pieaugoss kapitala devums un
noturigs produktivitates kapums. Vienlaikus péd€jas desmitgades faktiska
produktivitates dinamika bijusi svarstiga un vidéji zemaka par prognozu perioda
beigds paredzéto. Ja investiciju pieaugums nenodrosinas gaidito kapitala
uzkrasanu un produktivitates kapumu, ekonomikas izaugsme var biit zemaka
par prognozéto, attiecigi vajinot ari vidéja termina nodoklu ienémumu bazi
un palielinot fiskalas konsolidacijas nepieciesamibu.

3) Privata patérina atjaunosanas var izradities vajaka par prognozéto,
vienlaikus vajinot ari nodoklu ienémumu bazi. Privatais patérins S1 gada otraja
ceturksnt kluvis aktivaks péc ieilgusa patérétaju piesardzibas perioda. FM ir nedaudz
paaugstinajusi patérina komponentes izaugsmes prognozi vid€ja termina. Tomeér
darba samaksas pieauguma tempi jau paslaik ir batiski paléninajusies gan privataja,
gan sabiedriskaja sektora. Ja algu pieauguma paléninasanas turpinasies vienlaikus ar
paaugstinatu energijas cenu un inflacijas spiedienu, majsaimniecibu realo ienakumu
un pirktspéjas kapums var bt vajaks. Tas rada lejupvérstu risku privata patérina
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prognozei un attiecigi art ar patérinu un darba samaksu saistito nodok|u ienémumu
bazei.

4) Investiciju izaugsme paslaik ir spéciga, tomér tas struktiira rada risku vidéja
termina izaugsmei. Bitisko investiciju kapumu iepriekSéjos gados liela méra
nodrosinaja ES fondi un AtveseloSanas fonds. FM sagaida arvalstu finansu palidzibas
izdevumu samazinajumu jau 2027. gada, bet par nakamo ES fondu planoSanas
periodu 2028.-2034. gadam vél nav pietiekamas skaidribas. Samazinoties ES
finanséjuma plusmai, arvien lielaka nozime bus privatajam investicijam, bet kopuma
tuvakajos gados investiciju komponente bus nepietiekama augstaka IKP pieauguma
tempa uzturésanai.

5) Aizsardzibas izdevumu finansésana klist par arvien nozimigaku vidéja
termina fiskalo izaicinajumu, savukart to devums ekonomikas izaugsmei
vértéjams piesardzigi. Augstaks aizsardzibas finanséjums konkuré ar citam budzeta
prioritatém, bet péc ES valsts iznémuma klauzulas piemérosanas perioda beigam
2029. gada bils nepiecieSams nodrosinat So izdevumu ilgtspéjigu finansésanu
visparéja fiskala reguléjuma ietvaros. Vienlaikus Padomes sédé FM noradija, ka
Latvijas aizsardzibas industrijas Tpatsvars tautsaimnieciba paslaik ir neliels un
ievérojama dala aizsardzibas iepirkumu ir imports. FM aprékinos aizsardzibas
izdevumu kumulativa ietekme uz IKP [imeni vidéja termina ir aptuveni 0,5% apmeéra,
turpreti ietekme uz IKP gada pieauguma tempiem ir |oti neliela. Ari starptautiskaja
literatira militaro izdevumu multiplikatora efekts kopuma tiek vértéts zemaks neka
produktiviem ieguldijumiem civilajas nozarés. Tadél aizsardzibas izdevumu
palielinasanu nevar automatiski interpretét ka bitisku papildu ekonomikas izaugsmes
avotu.

6) Saglabajas butiski fiskalie riski saistiba ar Rail Baltica projektu un
aviokompaniju airBaltic. Rail Baltica joprojam pastav finanséjuma pietiekamibas un
projekta TstenoSanas riski, turklat neskaidriba par projekta finans&jumu palielina
nenoteiktibu par investiciju aktivitati vidéja termina. Ari airBaltic finansu situacija ir
nopietni pasliktindjusies un rada risku, ka nakotné varétu bat nepiecieSams papildu
valsts atbalsts, palielinot spiedienu uz publiskajam finansém. Padome vérs uzmanibu
uz vienu no fiskalas disciplinas pamatprincipiem - pienemot Ieémumus par publisko
izdevumu palielinasanu vai ienémumu samazinasanu, valdibas pienakums ir
vienlaikus nodrosinat atbilstosus kompenséjosus pasakumus.

7) Augstais globala parada limenis un pieaugosas aiznemsanas izmaksas
pastiprina globalos un ari Latvijas fiskalas ilgtspéjas riskus. Valstu parada
l[imenis lielakajas pasaules ekonomikas saglabajas augsts, savukart inflacijas spiediens
un ekspansiva fiskala politika palielina ilgtermina obligaciju ienesigumu, kas
sadardzina parada parfinanséSanu. Lai gan Latvijas valsts parads salidzinajuma ar
daudzam ES valstim joprojam ir mérens, ta [imenis vid€ja termina turpina pieaugt,
vienlaikus palielinot parada apkalposanas izdevumu apjomu. Pasaules finansu tirgd
pieaug baZas par valstu fiskalas politikas ilgtsp&ju. Ipadu uzmanibu prasa ASV budZeta
deficita un valsts parada attistibas projekcijas, nemot véra ASV dolara ka nozimigakas
pasaules rezerves valiltas lomu globalaja finansu sistéma. Vienlaikus pédé&jos gados
vérojama centralo banku rezervju diversifikacija, palielinot zelta Tpatsvaru rezerves,
kameér zelta cena ir bitiski pieaugusi. Latvijas ekonomikas politikas veidotajiem
ir svarigi sekot sim tendencém un vértet to iespéjamo ietekmi uz Latvijas
ekonomiku un publisko finansu ilgtspéju.
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3. tabula
Padomes apstiprinatie makroekonomisko prognozu raditaji,%
Makroekonomiskie raditaji 2026 2027 2028 2029 2030
Reala IKP pieaugums 2,4 1,9 2,0 2,3 2,4
Nominala IKP pieaugums 6,2 5,7 5,2 5,1 5,3
Inflacija (patérina cenas) 3,4 3,7 2,9 2,2 2,2
IKP deflators 3,7 3,8 3,2 2,7 2,8
Potenciala IKP pieaugums 1,6 1,6 1,8 2,2 2,4
Izlaides starpiba -0,6 -0,3 -0,1 0,0 0,0

Avots: FM

15



