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Riga 2026.gada 08.septembri.
Sanaksmi vada:

Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétajs, Potenciala un nominala iekSzemes koppro-
dukta novértéjuma darba grupas (turpmak - IKP DG) vaditajs J.Priede.

Piedalas:

as disciplinas padomes priekSsédétaja vietniece I.Steinbuka
Fiskalas disciplinas padomes loceklis I.Kasjanovs
Sekretariats -
Fiskalas disciplinas padomes sekretars N.Malnacs
Fiskalas disciplinas padomes makroekonomikas eksperte V.Zaremba
Fiskalas disciplinas padomes fiskalo risku eksperte I.Verpakovska
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone

Pieaicinatas personas uz 1. darba kartibas punktu:
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes Makroekonomikas D.Paula
analizes dalas galvena ekonomiste

Sanaksmi protokole:
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone

Sanaksme sakas plkst. 15:00 un notiek tieSsaistes videokonferencu platforma MS Teams.
Sanaksmes atklasana - J.Priede atklaj sanaksmi un dod vardu Dainai Paulai.

1. Latvijas tautsaimniecibas attistibas bazes scenarijs, t.sk. potenciala IKP pie-
augums un pienémumi par izlaides starpibu

Zino: D.Paula

J. Priede atklaj sédi un aicina D. Paulu iepazistinat ar Latvijas Bankas vértéjumu par
Latvijas tautsaimniecibas attistibas tendencém, nemot véra jaunakos pieejamos datus.

Uzstajoties ar prezentaciju, D. Paula norada, ka joprojam ir speka Latvijas Bankas
2026. gada junija publicetas makroekonomiskas prognozes, jo jaunas prognozes
nav tikusas izstradatas.

Vienlaikus jaunakie pieejamie dati liecina par zinamam novirzém no jinija prognozu bazes
scenarija. Butiska ietekme ir energoresursu cenu attistibai — gazes un naftas cenas sagla-
bajas augstakas, neka tika pienemts Eiropas Centralas bankas (ECB) un attiecigi ari Latvi-
jas Bankas jlnija prognozu tehniskajos pienémumos. Tuvakajas dienas sagaidama ECB



jaunako makroekonomisko projekciju publikacija, kura tiks aktualizéti energoresursu cenu
un citi batiski aréjas vides pienémumi. Tie tiks nemti véra ari nakamaja Latvijas Bankas
prognozésanas cikla.

Ekonomikas attistibu joprojam raksturo paaugstinata nenoteiktiba, ko bitiski ietekmé ge-
opolitiskie faktori. Vienlaikus patérétaju nenoteiktiba ir nedaudz mazinajusies saskana ar
nenoteiktibas indeksu novértéjumiem. Iesp&jams, ilgstosi augstais nenoteiktibas limenis
zinama méra jau tiek uztverts ka jauna ikdiena.

Finansu tirgu raditaji liecina, ka tirgus dalibnieki savos finansu instrumentos ieceno turp-
maku nelielu ECB procentu likmju pieaugumu. Sadas gaidas saistitas ar inflacijas attistibu
eirozona un nepiecieSamibu saglabat pietiekami ierobeZzojoSus monetaros nosacijumus.

Neraugoties uz stingrakiem monetarajiem nosacijumiem, Latvija saglabajas spéciga kredi-
téSanas dinamika. Pieaug gan majsaimniecibu, gan uznémumu kreditportfelis, savukart
dati par jaunizsniegtajiem kreditiem liecina par augstu aktivitati abos segmentos. Majsaim-
niecibam izsniegta jauna kredita vid€jais apjoms ir aptuveni 200 tukst. eiro. Vienlaikus
majoklu pieejamibas raditaji butiski neuzlabojas — majokla platiba, ko iespéjams iegadaties
majsaimniecibai ar vidéjiem ienakumiem, pédé€ja laika butiski nepieaug. Ari uznémumu
kreditésana ir aktiva, tostarp finanséjums tiek novirzits razoSanas uznémumiem.

Runajot par investiciju attistibu, D. Paula norada, ka iepriekSéjos gados un ari 2026. gada
investiciju aktivitate bijusi ievérojama. Aktivi investé&jis ari privatais sektors, tostarp biv-
niecibas, kokapstrades un partikas ripniecibas uznémumi. Ieprieks veiktas investicijas ra-
zosSanas jaudu palielinasana paslaik zinama méra atspogulojas ari eksporta pieauguma.

Majsaimniecibu patérina dinamika saglabajas salidzinosi mérena. Lai gan 2026. gada
otraja ceturksni majsaimniecibu patérins pieauga, iedzivotaji joprojam lielu ie-
nakumu dalu novirza uzkrajumiem, ko apliecina noguldijumu apjoma kapums.

Vienlaikus darba samaksas pieauguma temps ir kluvis Iénaks, kas ierobezo iespéjas strau-
jakam privata patérina kapumam.

Veértéjot IKP izlietojuma komponentes, 1pasa uzmaniba pievérSama krajumu parmainam.
Krajumi zinama meéra var tikt uzskatiti par neizskaidroto IKP komponenti, tadé€| to dinamika
interpretéjama piesardzigi. Gaidamajas IKP datu revizijas vai nakamo ceturksnu
parskatos dala pasreizéjo krajumu izmainu var tikt attiecinata uz citam IKP kom-
ponentem, tadéjadi ietekmejot ari turpmako periodu izaugsmi.

Nozaru skatijuma bitisku devumu izaugsmeé atseviskos ceturksnos nodrosina no-
zares ar svarstigu dinamiku. Pieméram, 2026. gada otraja ceturksni bltisks pieaugums
vérojams finansu pakalpojumu nozarg, savukart citos periodos straujas svarstibas rakstu-
rigas IKT nozarei. Lidz ar to dala pasreiz€jas ekonomikas izaugsmes balstas nozarés, kuru
devums nav uzskatams par vienmérigu un noturigu.

P&déjos gados veikts bitisks darbs Latvijas energétiskas neatkaribas stiprinasanai. Tomér,
nemot véra gazes cenu svarstibas pasaules tirgos, gazes iegade par augstakam cenam var
atspoguloties ari inflacijas raditajos turpmakajos periodos.

VEértéjot apstrades rlpniecibas ilgaka perioda attistibu, salidzinosi labi rezultati vérojami
elektrisko iekartu razoSana. Savukart kokapstrades nozares Tpatsvars un devums ilgaka
laika perioda ir mazinajies.

Pakalpojumu eksporta nozimigu lomu ienem IKT pakalpojumi un citi biznesa pakalpojumi.
Arl eksporta attistiba pakapeniski atspogulojas iepriekSéjos periodos veiktas uznémumu
investicijas un razosanas jaudu palielinasana.

vertejot darba tirgu, D. Paula norada, ka Latvijas darbaspéka izmaksas Baltijas
un Eiropas valstu vidu joprojam ir salidzinosi zemas. Vienlaikus darbaspéka pieeja-
miba saglabajas ierobezota. Nodarbinatibas gaidas ir nedaudz pasliktinajusas, savukart
biltiskakais strukturalais darba tirgu ierobezojosais faktors joprojam ir nelabvéligas demo-
grafiskas tendences.



J. Priede norada, ka turpmakai darba tirgus attistibai batiska bas art migracijas politika,
tostarp tas, ka Sis jautajums tiks risinats Latvija un cik lielda méra uznémeéji spés pamatot
darbaspéka pieejamibas problémas un nepiecieSamibu péc papildu darbaspéka.

D. Paula piekrit, uzsverot, ka darbaspéka trukums ir viens no batiskiem Latvijas ekono-
mikas izaugsmi ierobezojoSiem faktoriem.

Runajot par inflacijas perspektivu Latvija, jaunakie dati norada, ka inflacija varétu bat ne-
daudz zemaka par iepriekS prognozéto. Vienlaikus vidéja termina izlaides starpiba sagla-
basies negativa un saskana ar pasreizé€jo bazes scenariju varétu noslégties 2028. gada.

Fiskalaja sektora saglabajas bitiski vidéja termina izaicinajumi. Visparéjas valdibas parads
2027.-2028. gada varétu parsniegt 51% no IKP. Savukart visparéjas valdibas budzeta
deficits 2026.-2028. gada tiek prognozéts virs 3% no IKP, 2028. gada saskana ar pasreiz
aktualajam prognozém sasniedzot 4,8% no IKP. Lidz ar to saglabajas ievérojams spiediens
uz fiskalo politiku un fiskalo telpu gan 2029. gada.

Papildu ietekmi uz fiskalo telpu 2029. gada var radit Iemums par to, vai atgriezt
ieprieks veikto VSAOI viena procentpunkta pardali no pensiju otra limena uz
pirmo limeni.

Latvijas Banka ieprieks ir noradijusi uz iesp&jamu bitiskas fiskalas konsolidacijas nepiecie-
Samibu 2029. gada. Tik apjomigu konsolidaciju 1stenot viena gada laika bitu sarezgiti,
tadé| nepiecieSamajiem pasakumiem batu jasak gatavoties savlaicigi.

Konsolidacijas negativo ietekmi uz tautsaimniecibu varétu mazinat pardomata darbaspéka
pareja no valsts uz privato sektoru. Sadam procesam nepiecieSama savlaiciga sagatavo-
Sanas, tostarp darbinieku parkvalifikacija. Paslaik aktiva sagatavoSanas Sadam scenarijam
nav vérojama, tadél, ja nepiecieSamas parmainas darba tirgli notiktu strauji un bez ie-
priekS€jas sagatavosanas, to ekonomiskas un socialas sekas varétu bt bitiskas.

Klatesoso diskusija par darba kartibas tému.

J. Priede pateicas Latvijas Bankas parstavjiem par piedaliS$anos un sagatavoto prezenta-
ciju.
I. Kasjanovs jauta, vai uznemumu kreditéSanas statistika tiek atspogulots ari lielo uzné-

mumu un kapitalsabiedribu finans€jums, emitéjot obligacijas, pieméram, Latvenergo vai
Sadales tikla gadijuma.

D. Paula skaidro, ka uznémumu emitétas obligacijas netiek ieklautas banku kreditésanas
statistika un ir uzskatamas par nebanku finanséjumu. Ari $aja finanséjuma segmenta pas-
laik vérojama augsta aktivitate. Tade|, vértéjot uznémumu aré€ja finans€juma dinamiku
kopuma, aktivitate ir vél lielaka, neka par to liecina tikai banku kreditéSanas dati.

I. Kasjanovs jauta par finansu pakalpojumu nozares straujo pieaugumu 2026. gada otraja
ceturksnt un Tpasi augsto nozares deflatora kapumu.

D. Paula piekrit, ka finansu pakalpojumu nozares deflatora pieaugums ir |oti augsts. Tas
var palielinat ari kopé&jo IKP deflatoru, tomér finansu pakalpojumu nozares patsvars Lat-
vijas ekonomika ir salidzinosi neliels, Ildz ar to tas ietekme uz kopé&jo tautsaimniecibas
deflatoru ir ierobezota.

D. Paula papildus norada uz darba samaksas fonda dinamikas vajinaSanos. Ta liecina par
lenaku darba samaksas attistibu un dod pamatu parskatit Latvijas Bankas bazes scenarija
izmantotos pienémumus par algu pieaugumu turpmakajos gados.

I. Steinbuka pateicas D. Paulai par izsmeJo$o prezentaciju un norada, ka papildu komen-
taru nav.

N. Malnacs jauta par Latvijas Bankas viedokli attieciba uz pasaules ilgtermina obligaciju
ienesiguma strauju pieaugumu, kas apgritina valsts paradu apkalpoSanu un liecina par



pasaules finansu tirgus neuzticibu valstu fiskalajam politikam. Ekspertu vidd atsakas dis-
kusija par ASV dolara, kas ir ari pasaules rezerves vallta, "debasement”, kas var radit
pasaules finansu sistémas krizi. Daudzu valstu centralas bankas savas rezervés ASV
vertspapirus aizvieto ar zeltu. Pieméram, Kina péd€jos divus gadus katru ménesi palielina
savas zelta rezerves, nemot véra nenoteiktibu finansu tirgos un pasaulé uzkrato valdibu
parada apjomu.

D. Paula norada, ka Sodienas prezentacija ilgtermina procentu likmju kdpums netiek ap-
skatits. Tapat, jautajums par Latvijas Bankas zelta rezervju parvaldibu ir Latvijas Bankas
rezervju parvaldibas specialistu kompetencé un paslaik nav gatava to detalizeti komentét.
Atsaucoties uz augstak minéto, IKP DG nolemj:

1.1. Pienemt zinasanai Latvijas Bankas prezentaciju par aktualitatém Latvijas ekonomikas
attistiba.

J.Priede -par;

I.Steinbuka - par;
I.Kasjanovs - par.

Sanaksmi slédz plkst. 17.00.
2026.gada 08.septembri.

Fiskalas disciplinas padomes priekssedéetajs J.Priede

Sédes sekretars I.Jansone

Jansone 29495878
Inga.jansone@fdp.gov.lv



