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Sanaksmi vada:

Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétajs, Potenciala un nominala iekSzemes koppro-
dukta novértéjuma darba grupas (turpmak - IKP DG) vaditajs J.Priede.

Piedalas:
Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétaja vietniece I.Steinbuka
Fiskalas disciplinas padomes loceklis U.Kasiks
Sekretariats -
Fiskalas disciplinas padomes sekretars N.Malnacs
Fiskalas disciplinas padomes makroekonomikas eksperte V.Zaremba
Fiskalas disciplinas padomes fiskalo risku eksperte I.Verpakovska
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone
Pieaicinatas personas uz 1. darba kartibas punktu:
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes vaditajs U.Rutkaste
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes Makroekonomikas D.Paula
analizes dalas galvena ekonomiste

Sanaksmi protokolé:
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone

Sanaksme sakas plkst. 15:00 un notiek tieSsaistes videokonferencu platforma MS Teams.
Sanaksmes atklasana - J.Priede atkldj sanaksmi un dod vardu Uldim Rutkastem un

Dainai Paulai.

1. Latvijas tautsaimniecibas attistibas bazes scenarijs, t.sk. potenciala IKP pie-
augums un pienémumi par izlaides starpibu

Zino: U.Rutkaste, D.Paula

D.Paula: zino par galvenajam aktualitatém Latvijas ekonomika 2025. gada un prognozém
ekonomikas attistibai turpmakos gados. Paslaik geopolitiska spriedze turpina pastiprina-
ties, saglabajot globalo nenoteiktibu augsta limeni, tomér Si nenoteiktiba nav tiesi saistita
ar tarifiem. Izmainas makroekonomiskas prognozés nav lielas salidzinajuma ar iepriek$éjo
prognozi - vidéja termina paredzams, ka ekonomikas izaugsme atjaunosies. Tomer 2025.
gadam korekcijas ir izteiktakas galvenokart ievérojamu CSP datu korekciju dél, kas ietek-
mé&ja 2023. un 2024. gada novértéjumus. Sis CSP datu korekcijas ir nemtas véra pasrei-
z€jas Latvijas Bankas makroprognozes.



Aktualie dati liecina, ka ekonomiskas noskanojuma raditaji pédéja gada laika ir uzlaboju-
Sies. Tomér privata patérina raditaji lielakoties saglabajas nemainigi, ar Joti minimalu aug-
Supejosu tendenci. Tas nedaudz atskiras no mazumtirdzniecibas apgrozijuma datiem, kas
aug straujak. Mazumtirdznieciba veido tikai dalu no kopé&ja patérina, jo pakalpojumi nav
ieklauti. Tomér vienlaikus, pieaugot darba samaksai, pieaug iedzivotaju noguldijumu ap-
joms, lai gan tas atjaunojas no loti zema punkta, kas saistits ar uzkrajumu kritumu ener-
gokrizes un augstas inflacijas perioda, uzkrajumu Iimenis nav sasniedzis pirms pandémijas
[Tmeni un atpaliek arT no Eiropas valstu iedzivotaju uzkrajumu limeniem.

Procentu likmes ir samazinajusas, un kreditéSanas aktivitate ir ievérojami pieaugusi visas
nozarés. Majsaimniecibu kreditéSana uzrada vienmérigaku tendenci, atspogulojot aktivu
hipotekaro kreditésanu, art uznémumu kreditéSana ir pieaugusi. Uznémumu kreditéSana
paslaik ir plasa, un neviena nozare neizcelas, kas liek domat, ka ST nav vienreizéja ietekme.
Uznémumi arvien vairak investé tehnologijas, lai batu gatavi izmantot iespé&jas, kad eko-
nomikas izaugsme atjaunosies. ST attistiba ir rezultats zemaku procentu likmju un vieglaku
refinansésanas nosacijumu politikai. Majsaimniecibu kreditéSanas atvese|losanos galveno-
kart veicina atjaunota konkurence starp bankam, ka ari vienkarsoti refinansésanas procesi.
VEél viens faktors, kas atbalsta aizdevumu pieaugumu, ir solidaritates iemaksa. Lai gan tas
var skist nelogiski nodoklu tipa pasakumam, iespéja samazinat iemaksu radija stimulu
bankam paplasinat aizdevumu izsniegSanu. Sakotnéji pasakums bija paredzéts, lai atbal-
stitu papildu aizsardzibas finanséjumu, vai nu bankam tiesi - veicot solidaritates iemaksu,
vai netiesi - aktivak kreditéjot un palielinot aizdevumu apjomus.

Runajot par valsts investicijam, budzeta prioritates ir mainijusas, aizsardzibai iegistot
arvien lielaku nozimi lidzas veselibas apriipes un demografiskajiem izdevumiem. Atskiriba
no citam prioritatém, ar aizsardzibu saistitais finans€jums liela méra palielina valsts pa-
radu, savukart citas jomas tiek finansétas, pardalot izdevumus. Valsts pamatbudzeta in-
vesticijas joprojam ir relativi stabilas, savukart pasvaldibu investicijas pédéjas desmit-
gades laika ir samazinajusas pieaugosa izdevumu spiediena dél, kas saistitas ari ar algu
pieaugumu.

Runajot par tirdzniecibu ar ASV, ta joprojam ir dal&ji ierobeZota. Latvijas eksporta apjoms
uz ASV ir relativi neliels. Ievérojamu dalu no ta veido pakalpojumi, pieméram, IKT pakal-
pojumi, kuriem tarifi netiek pieméroti. Kokmaterialu gadijuma, lai gan Eiropas razotajiem
tika noteikti tarifi, tie bija relativi mazak bargi neka tie, kas tika piemé&roti citiem lieliem
piegadatajiem, pieméram, Kanadai.

Paredzams, ka kopé&ja inflacija saglabasies tuvu eirozonas vidéjam raditajam un pamatin-
flacija saglabasies relativi stabila. Decembri inflacija samazinajas lidz 3,4%, un janvara
atrais novertéjums bija negaiditi zems.

Partikas cenu pieaugums bija galvenais inflacijas veicinatajs. Péc iepriekS&jiem cenu kapu-
miem partikas cenas parasti samazinajas un pakapeniski normalizéjas, tacu 2025. gada
sada korekcija nenotika. Ta rezultata saglabajas bitiska un noturiga atskiriba starp parti-
kas razotaju un patérétaju cenam, kas parsniedza divus procentpunktus. Mazumtirdznie-
cibas pelnas normas, vértéjot vidéjo limeni visas nozarés, kops 2022. gada kopuma ir
bijusas augstakas, un 1pasi tas ir pieaugusas lielajas mazumtirdzniecibas kédés. Vienlaikus
partikas inflaciju ietekmé ari citi faktori, tostarp straujs algu kapums un piedavajuma puses
spiediens, pieméram, lauksaimniecibas produktu cenu pieaugums. Savukart pasaules naf-
tas cenu kritums pédg€ja laika ir mazinajis inflacijas spiedienu, un ari citu aréjo piedavajuma
puses faktoru ietekme ir samazinajusies.

VEl viens svarigs inflaciju ietekmé&joss faktors ir nodok|u izmainas. Tas ietver planoto akci-
zes nodokla palielinajumu degvielai un dabasgazei, ko izmanto apkurei, atspogulojot pa-
kapenisku pareju uz ETS mehanismu, kura pilniga ievieSana saskana ar kopé&jas eirozonas
prognozu pienémumiem ir atlikta uz 2028. gadu. Pastav ari regulari akcizes nodokla palie-
linajumi dzérieniem un tabakai. No gada vidus ir planots PVN samazindjums atseviskam
pamata partikas precém. Vienlaikus razotaju cenas ir saglabajusas relativi nemainigas.
Partikas komponente joprojam bis svarigs inflacijas virzitajsp€ks, galvenokart pateicoties
tas lielajam svaram patérina groza. Tomér paredzams, ka tas ieguldijums samazinasies



salidzinajuma ar 2025. gadu. Runajot par darba tirgu, tiek prognozéts, ka algu pieaugums
saglabasies augsts, ko veicinas gaidama ekonomikas izaugsmes atveseloSanas un pasta-
vigais darbaspéka trikums.

No 2026. gada tiks ieviesta jauna Eiropas klasifikacijas sistéma, kas var ietekmét inflacijas
novértejumu, jo tiks parklasificétas inflacijas novértéjuma izmantotas produktu un pakal-
pojumu grupas. Precizas sastavdalas un svari vél nav zinami.

Kopuma sagaidams, ka ekonomika sasniegs sava potenciala limeni ap 2028. gadu. Progno-
zes perioda paredzams, ka kapitala ieguldijums kopé&ja izaugsmé palielinasies, atspogulojot
ievérojamo ekonomika iepliduso investiciju apjomu. Tomér precizs Si faktora ietekmes uz
IKP novértéjums joprojam ir sarezdits, jo 1pasi attieciba uz to, kad ilgtermina ieguldijumi
infrastruktlira un aizsardziba kltst produktivi. Tapéc Sis apléses javérté piesardzigi.

Veicot prognozésanu, tika izstradati vairaki scenariji, lai novértétu iespé&jamas fiskalas kon-
solidacijas potencialo makroekonomisko ietekmi. Konsolidacijas nepiecieSamiba ap 2029.
gadu var rasties vairaku faktoru dél, tostarp sakara ar valsts iznémuma klauzulas termina
beigam, pensiju iemaksu parcelSanu atpakal no pirma uz otro pilaru un finanséjuma vaja-
dzibam, kas saistitas ar Rail Baltica projektu. Modelétie scenariji ir ilustrativi un to mérkis
bija izcelt atSkiribas starp iesp&jamam politikas izvélém, nevis sniegt precizas prognozes.
Tie svarstijas no konsolidacijas, kas balstita tikai uz proporcionalu izdevumu samazina-
Sanu, lidz alternativam scenarijam, kas balstits uz proporcionalu nodoklu palielindsanu
visos ienémumu avotos. Galvenais mérkis bija paradit kompromisus starp dazadam kon-
solidacijas stratégijam. Sie scenariji ir paredzéti, lai atbalstitu diskusiju, nevis noteiktu
vienotu politikas celu.

Analizé tika aplikoti pieci fiskalas konsolidacijas scenariji 1,2% no IKP apméra, kas ilustré
dazadus izdevumu un ienémumu pieldgosanas kompromisus. Viena scenarija paredzéta
proporcionala valsts izdevumu samazinasana, savukart citos izdevumu samazinasana tiek
apvienota ar valsts sektora nodarbinatibas samazinajumu, pienemot vai nu to, ka atlaistie
darbinieki netiek absorbéti privataja sektora, palielinot bezdarbu, vai ari to, ka puse no
tiem seSu ménesu laika atrod darbu privataja sektora, kas vidéja termina ir vismazak kai-
tigais risinajums, tacu prasa ieguldijumus parkvalifikacija un pietiekamu darbaspéka pie-
prasijumu. Papildu scenarijos konsolidacija balstita uz ienémumu palielindSanu, tostarp
PVN likmes kapumu par aptuveni trim procentpunktiem vai proporcionalu visu nodoklu
paaugstinasanu, kam ir plasaka negativa ietekme uz ekonomisko aktivitati. Kopuma seci-
nats, ka fiskala konsolidacija 2029.-2030. gada bis neizbégama, lai nodrosinatu Eiropas
fiskalo noteikumu ievéroSanu, un ka tas ietekme uz izaugsmi batiski ir atkariga no izvéléta
pasakumu kopuma un savlaicigas strukturalo reformu Istenosanas.

Klatesoso diskusija par darba kartibas tému.

J. Priede pateicas par sniegto prezentaciju un uzdod precizéjoSu jautajumu par gaidamo
Latvijas Bankas diskusiju 20. februari par valsts paradu.

U. Rutkaste ieskicé diskusijas mérkus, t.sk. ar plasu politisko spéku parstavju klatbatni
izgaismot fiskalos izaicinajumus, kas apskatiti fiskalajos scenarijos 2029. gada konteksta.

N. Malnacés komentg, runajot par 2029. gada perspektivam, un pauz piesardzigu opti-
mismu, ka fiskalas problémas varétu neistenoties tik nopietni, ka paslaik prognozéts. 1z-
saka pienémumu, ka dazi pienemtie spiedieni varétu bat parspiléti, tostarp pensiju iemaksu
parcelSana, Rail Baltica investiciju apjoms un laiks, ka ari ar aizsardzibu saistitie izdevumi,
nemot véra nesenos grozijumus Fiskalas disciplinas likuma un nenoteiktibu par ilgtermina
geopolitisko attistibu. Formulé vairakus jautajumus, tostarp - attieciba uz majsaimniecibu
uzkrajumiem.

Secinajums par uzkrajumu nepieaugsanu var bat nepilnigs, jo oficiala statistika, iesp&jams,
nenovérté uzkrajumus un investiciju aktivitati, kas tiek veikta, izmantojot finansu tehno-
logiju platformas un arvalstu finansSu pakalpojumu sniedzé&jus.

Otrais jautajums ir par importa dinamiku - ka imports pédé€ja laika ir attistijies un kada ta
dala ir saistita ar investicijam, patérinu vai ar aizsardzibu saistitam vajadzibam?



Tresais jautajums plasaks un saistits ar globalajiem finansu riskiem, atsaucoties uz disku-
sijam par pieaugosSo valsts paradu, rezerves valitu vértibas kritumu un zelta cenu pieau-
gumu, vai Latvijas un Igaunijas bankas pielago savu rezervju politiku, tostarp zelta lomu,
un cik sagatavota finansu sistéma bitu nopietna sistémiska satricinadjuma gadijuma.

U. Rutkaste: Fiskala konsolidacija var bt sarezgita un politiski sensitiva. Lai gan kars
Ukraina galu gala varétu beigties, droSibas apdraud&jumi, visticamak, saglabasies, kas
nozimé nepiecieSamibu saglabat ievérojamas aizsardzibas sp&jas. Turpmaka aizsardzibas
izdevumu vadiba saskana ar ES fiskalajiem noteikumiem joprojam ir neskaidra. Pat atme-
tot aizsardzibas jautajumus, joprojam pastav ievérojams fiskalais spiediens, tostarp ar
pensijam saistitas saistibas un lielas investiciju vajadzibas Rail Baltica. Sim stratégiskajam
projektam jau paslaik ir ievérojamas neatglistamas izmaksas. Turpmako investiciju atlik-
Sana vai atcelSana nozimétu lielus zaud&jumus. Lai gan precizs laiks var mainities, pare-
dzams, ka ar Rail Baltica saistitie izdevumi ievérojami pieaugs ap 2029.-2030. gadu, radot
ievérojamu slogu valsts budzetam. Iesp&jama ari kapitala injekciju nepiecieSamiba Air Bal-
tic. Lai gan konkréti fiskalie raditaji var atskirties, kopé&jais secinajums ir tads, ka pieaugo-
Sais izdevumu spiediens padara zinamu fiskalas konsolidacijas veidu loti ticamu turpmaka-
jos gados.

Ienakumu un patérina dinamika liecina, ka majsaimniecibu uzkrajumi joprojam ir relativi
augsti, pat ja oficialaja statistika precizs limenis, iesp&jams, nav pilniba atspogulots. Vai-
raki raditaji liecina, ka uzkrajumi veidojas lidztekus zemai patéretaju konfidencei. Skiet,
ka patérétaji vél nav pilniba pielagojusies jaunajai cenu videi un tapéc joprojam ir piesar-
dzigi savos térinu paradumos.

D.Paula papildina, ka uzkrajumu Iimenis nacionalo kontu ietvaros ir standarta jédziens,
kas tiek definéts ka starpiba starp riciba esosajiem ienakumiem un patérinu. Riciba esosie
ienakumi ietver darba, Tpasuma un jauktos ienakumus, kas korigéti par nodokliem un so-
cialajiem pabalstiem. Majsaimniecibu uzkrajumi Saja sistéma tiek noteikti atlikuma veida
un nav atkarigi no uzkrajumu glabasanas formas - vai tie tiek turéti skaidra nauda, banku
noguldijumos vai finansu tehnologiju platformas. Lai gan var pastavét izaicinajumi atse-
viSku ienakumu vai patérina komponentu preciza uzskaité, kopé&jais uzkrajumu limenis na-
cionalajos kontos tiek atspogulots konsekventi.

Attieciba uz importu to dal&ji izskaidro aktivitate blvniecibas nozaré un nepiecieSamibu
péc materialiem un precém ko Latvija nerazo, pieméram, saules paneliem un vé&ja turbi-
nam.

Detalizéta informacija par importa sastavu ir ierobezota. Nav iesp&jams atseviski identificét
ar aizsardzibu saistito importu, daléji konfidencialitates dé|, un importa dati ir pieejami
tikai plasas produktu grupas, nevis péc galapatérina. Pieejamie dati liecina, ka importu ir
veicinajusas tehnologiskas vajadzibas, tostarp masinas un iekartas, ka ari ar blvniecibu
saistitais pieprasijums enerdétikas, transporta un dzivojamo éku sektoros, un papildu spie-
diens, visticamak, ir saistits ar aizsardzibu saistitajam vajadzibam.

U. Rutkaste: attieciba uz zelta rezervém, lai gan dazas centralas bankas, pieméram, Po-
lijas, ir apsveérusas iespéju palielinat zelta rezerves, Saja gadijuma tas ta nav. Esosais zelta
portfelis tiek saglabats ka mantojuma aktivs un netiek ne pardots, ne paplasinats. Ta vieta
ieguldijumi tiek diversificéti starp citiem finansu instrumentiem. Latvijas Bankai nav planu
palielinat zelta rezerves.

U. Kasiks: Prognozés redzams, ka algu pieaugums turpmakajos gados patiesiba ir diezgan
spécigs. Vai tas nozimé, ka darbaspéka ipatsvars IKP pieaugs un uznémumu rentabilitate
saks samazinaties, vai ne? Ka, Jasuprat, tas ietekmés uznémumu konkurétsp&ju?

U. Rutkaste: Konkurétspéjas pasliktinasanas ir vérojama jau vairakus gadus, un tirgus
dalu dinamika liecina par pasliktinajumu jau 2023.-2024. gada. Sakotné&ji So tendenci gal-
venokart noteica strukturalie faktori, tostarp procentu likmju kapums un ar to saistitais



nekustama Tpasuma cikla kritums, kas Tpasi ietekmé&ja bivniecibas nozari un ar to saistito
precu eksportu. Nemot véra cieSo integraciju ar Ziemel|valstu tirgiem, pieprasijuma kritums
Sajos tirgos bija izteiktaks neka citur, radot simetrisku negativu ietekmi uz eksportu. Sa-
vukart pédéja gada laika konkurétspéjas pasliktinasanos arvien vairak var skaidrot ar iz-
maksu konkurétspéjas vajinasanos, kam ir negativa ietekme uz eksporta rezultatiem. Jau
iepriekSéjas prognozésanas kartas tika paredzéts, ka eksports pieaugs |Iéndk neka iekSze-
mes pieprasijums, tomér pasreizéja prognozé $1 atskiriba ir samazinata, nemot véra bdatis-
kas investicijas razoSanas jaudu paplasinasana, kas lauj palielinat eksporta apjomus ari
izaicinajums un prognozés netiek pienemts, ka uznémumu pel|nas normas varétu turpinat
samazinaties, tadéjadi ierobezojot arl darbaspéka izmaksu turpmaku strauju pieaugumu.

Uznémumu pelnas buferi joprojam pastav, Ipasi atseviskas nozarés, un perioda, kad glo-
balas cenas strauji pieauga, rentabilitate kopuma bija |oti augsta. Tirdzniecibas nosacijumu
Soki kopuma ietekméja ekonomiku neitrali vai pat pozitivi, jo energijas cenu Soka ietekme
sadalijas starp uznémumiem un majsaimniecibam, savukart atseviSkas nozares, tostarp
koksnes un ar to saistitas nozares, guva butisku labumu no cenu kapuma. Uznémumi dalu
no Sis papildu pelnas novirzija investicijam un razosSanas jaudu palielinasanai, kas veicinaja
investiciju pieaugumu. Vienlaikus rentabilitate laika gaita samazinasies un varétu sasniegt
limeni, kas veicinatu bezdarba pieaugumu un attiecigi mazinatu algu pieauguma tempu,
taCu Sada situacija netiek gaidita tuvakajos gados.

I.Steinbuka pateicas Latvijas Bankas parstavjiem par piedali$anos un profesionalo eks-
pertizi.
Atsaucoties uz augstak minéto, IKP DG nolemj:

1.1. Pienemt zinasanai Latvijas Bankas prezentaciju par aktualitatém Latvijas ekonomikas
attistiba.

J.Priede -par;

I.Steinbuka - par;
U.Kasiks - par.

Sanaksmi slédz plkst. 17.00.
2026.gada 06.februari.

Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétajs J.Priede

Sédes sekretars I.Jansone

Jansone 29495878
Inga.jansone@fdp.gov.lv



