2. PIELIKUMS. PADOMES 2019.GADA 15.FEBRUARA
APSTIPRINAJUMS FM MAKROEKONOMIKAS PROGNOZEM

Saja dokumenta ir sniegts Fiskalas disciplinas padomes (turpmak — Padome) viedoklis par Finansu
ministrijas (turpmak — FM) izstradatajam makroekonomikas prognozem, kas tiks izmantotas par pamatu
Latvijas Stabilitates Programmas (turpmak — SP) 2019.-2022. gadam (2019./22.) izstradei, ko planots
iesniegt Ministru kabineta 2019. Qada aprili. Lai atbalstitu Valdibas darbu pie gadskartéjo dokumentu
— SP un vidéja termina budzeta ietvara (turpmak — VTBI) — izstrades, tika noslégta vienosandas par
agrinu Padomes apstiprindjuma sniegsanu FM makroekonomikas prognozem.

Saskana ar VienoSanos par sadarbibu, kas parakstita 2016. gada 8. februari, Padome ir atbildiga par FM
makroekonomisko prognozu apstiprinasanu. Prognozu apstiprinasanas procedaras laika Padomei tika
iesniegti detalizeéti FM prognoZzu dati, taja skaita iek§zemes kopprodukta (turpmak — IKP) struktiira un
atseviSku IKP komponensu attistibas scenariji. Padome ir konsultgjusies ar argjiem ekspertiem, lai
ieglitu pec iesp&jas dazadus viedoklus par noriseém Latvijas ekonomika.

Padomes pienakums ir sniegt apstiprinajumu makroekonomiskajiem indikatoriem atbilstosi Fiskalas
disciplinas likuma 20. panta noteiktajam raditaju tvérumam (raditaji apkopoti 2. tabula §1 dokumenta
beigas).

—— L Lt L ! FM makroekonomikas prognozes ir
Reala IKP izaugsme salidzinamas ar Eiropas Komisijas
FM (2019.g. februaris 3,2 3,0 2,9 2,9 - o
LB ((2018.5 decembrii) 35 3,1 - - (turpmak — EK),  Starptautiska
EK (2019.g. janvaris)! 31 26 - - Valu.t.as fonda (turpmak - SVF) un
SVF (2018.g. oktobris) 33 3,1 3,0 30 | prognozém (1. tabula). Tacu
Nominala IKP izaugsme inflacijas Itmenis tiek prognozgts
FM (2019.g. februaris) 6,4 5,9 55 5,5 zemaks  (salidzinot  ar L1_31
LB (2018.g. decembris) - - - - prognozém un EK prognozi
EK (2018.9. oktobris)? 5,4 57 - _ 2019. gadam), turpreti nominala
SVF (2018.g. oktobris) 5,8 5,7 55 5,3 IKP izaugsme tick prognozeta par
Patérina cenu inflacija lidz pat 1,0 procentpunktam lielaka
FM (2019.g. februaris) 2,5 2,2 2,1 2,0 (salidzinagjuma ar EK 2018.gada
LB (2018.g. decembris) 2,9 2,5 — - rudeni prognozeto).

EK (2019.g. janvaris)* 2,7 2,1 - -

EK (2018.9. oktobris)? 2,7 2,4 - - Lai gan izlaizu starpibas prognoze

SVF (2018.g. oktobris) 2,4 2,4 2,4 2,3 ir paaugstinita visam laika

IKP deflators periodam  salidzinagjuma  ar

E,I\B/l ((22(())1189g (legglrlr?tglrsil) 3;1 2;8 ZLS ZLS iepriek§gjo FM  prognozi, ta
9. o joprojam ir zemaka par EK

EK (2018.g. oktobris) 2,1 2,7 - — sto [ . Ab

SVF (2018.9. oktobris) 2.9 3,2 3.1 30 | Prognozeto limeni. ADAS Prognozes

Izlaizu starpiba : : : : norada uz sagaidamo reala IKP

FM (2019.g. februaris) 1,4 1,0 0,7 0,4 pieauguma - -samazinajumu - zem

LB (2018.g. decembris) — — — — potenciala pieauguma Iimena.

EK (2018.g. oktobris)? 2,1 1,3 - -

SVF (2018.g. oktobris) _ _ _ _ 2018. gada finanSu un transporta

l.tabula. Dazadu institiiciju galveno makroekonomisko raditaju — NOZaru sni‘egums ]E)ija labaks neka

prognozes, %. Datu avoti: FM, LB, EK, SVF. gaidits, bija v€rojams arl augsts

konfidences raditaju ITmenis (virs
ilgtermina vidgja limena) un investiciju apjoms (ipasi buvniecibas nozarg, ko finans€ Eiropas fondi).
Tomer papildus vesturiski zema (kop$ 2009. gada) bezdarba Iimena veicinatajam algu pieaugumam,

! Eiropas Komisijas 2019.gada ziemas prognozes. https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip096_en.pdf, skatits
07.02.2019.
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paradijusies vajakas aréjas tirdzniecibas un zemaka aréja pieprasijuma riski’, ka arT bridinajumi
par reputaciju krizi banku nozarg, ja nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizacijas novérSana netiks ieviesta
MONEYVAL? rekomendgtaja Iimeni.

Padome apstiprina nominala un reala IKP izaugsmes prognozi SP 2019./22. ar komentariem.
Salidzinot ar ieprieks€jo 2018. gada oktobra prognozi, kas tika sagatavota VTBI 2019./21. ietvaros,
realais IKP picauguma temps 2019. gadam ir palielinats par 0,2 procentpunktiem bez izmainam
turpmakajos gados (1. attéls). Tomer globala méroga ir pastiprinajusies riski, kuru rezultata
samazinajusies argja tirdznieciba un ar&jais pieprasijums, kas var sabremzet prognozéto 2019. gada
ekonomikas realo pieaugumu.

3,5 6,6
3,4 6,4
23 6.2
3.2 6,0
3,1 58
3,0 5,6
2,9 54
2,8 52
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Reala IKP picaugums, %: SP 2019./22. Nominala IKP pieaugums, %: SP 2019./22.
= = = = Reala IKP picaugums, %:VTBI 2019./21. - = = = Nominala IKP pieaugums, %: VTBI 2019./21.
""""""" Reala IKP pieaugums, %: SP 2018./21. sweseeeeees Nominala IKP pieaugums, %: SP 2018./21.
1. attéls. Reala IKP pieauguma prognoze. 2. attels. Nominala IKP pieauguma prognoze.
Avots: FM. Avots: FM.

Padome apstiprina IKP deflatora un patérina cenu indeksa (turpmak — PCI) izmainas (inflacijas)
prognozi SP 2019./22. ar komentariem. Kops 2018. gada oktobra inflacijas prognozé nav veiktas
izmainas (3. att€ls), tomér, ka minéts iepriek$€jos viedoklos par FM prognozém, Padome uzsver, ka
spiediens uz darba algas picaugumu no darba tirgus joprojam ir augsts, ka rezultata inflacija varétu bat
augstaka par pasreiz prognozeto limeni, ipasi 2020. un 2021. gada. EK (2019) un LB PCI prognozes ir
augstakas gan 2019., gan 2020. gadam.

2 Eiropas Komisijas 2018.gada rudens prognozes. https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip089_en_0.pdf , skatits
07.02.2019.

3 The Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing of Terrorism -

MONEYVAL, July 2018. Anti-money laundering and counter-terrorist financing measures. Pieejams: https://rm.coe.int/moneyval-2018-8-
5th-round-mer-latvia/16808ce61b, skatits: 07.02.2019.

"After the peak in 2017 of the economic growth in European Union (hereafter — EU), growth has moderated with emerging external demand
risks and weaker external trade (domestic demand remains strong)."
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2,7

2,5
2,3
2,1
19
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
PCI izmaina, %: SP 2019./22. IKP deflatora izmaina, %: SP 2019./22.
- - - - PClizmaina, %: VIBI 2019./21. - - - - IKP deflatora izmaina, %: VTBI 2019./21.
------------- PCI izmaina, %: SP 2018./21. wosseennnnns [KP deflatora izmaina, %: SP 2018./21.
3. attéls. Inflacijas prognoze. 4. attels. IKP deflatora prognoze.
Avots: FM. Avots: FM.

Padome apstiprina potenciala IKP izaugsmes prognozi un izlaizu starpibu prognozi SP 2019./22.
ar komentariem. Potenciala IKP picauguma prognoze 2019. un 2020. gadam ir palielinata par 0,1
procentpunktu un 2022. gadam par 0,2 procentpunktiem. 2023. gadam tiek prognozgts 3,0% picauguma
temps, 2024.,2025. un 2026. gadam — 2,9% ($ads novertéjuma laika perioda pagarinagjums nepiecieSams
turpmakajos izdevumu nosacijuma aprekinos). Padome piekrit, ka pasreizgja izlaizu starpiba ir lielaka
neka ieprieks prognozets, faktiski ta varétu bt vel lielaka, apzinoties darba tirgus spiedienu uz inflaciju,
kas samazinatu produktivitates ItTmeni un mazinatu ekonomiskas izaugsmes potencialu, ka arT palielinatu
pozitivo izlaizu starpibu. Lai gan prognoze balstas uz vertgjumu par pozitivam strukturalam izmainam
darba tirgli, Padome norada uz augstu strukturala bezdarba limeni, tapéc darbaspéka tirgus turpina
ierobezot potenciala IKP pieaugumu.

Ekonomiska attisttba Latvija paslaik ir augSupejoSa cikla faze tuvu maksimali iespejamai izaugsmei.
Neskatoties uz to, ka 2019. gada iespéjama ekonomikas sabremzéSands, nemot veéra risku
pastiprinasanos, tuvakajos gados arvien sagaidama biitiska ekonomiska izaugsme, kuras laika
valdibai jaisteno ierobeZojoSa fiskala politika un javeido rezerves nakamajam — lejup vérstam —
ekonomikas cikla periodam.

3,5 16
14
33 12
1,0
31 0,8
0,6
2,9 0,4
*tesecccsseses Oy2
2,7 0.0
-0,2
2,5 -0,4
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Potenciala IKP pieaugums, %: SP 2019./22. [zlaizu starpiba, %: SP 2019./22.
- - - - Potenciala IKP pieaugums, %: VTBI 2019./21. - - - - Izlaizu starpiba, %: VTBI 2019./21.
'''''''''''' Potenciala IKP pieaugums, %: SP 2018./21. s IzlaiZu starpiba, %: SP 2018./21.
S. attéls. Potenciala IKP pieaugums, %. 6. attéls. Izlaizu starpibas, % no potenciala IKP.
Avots: FM. Avots: FM.
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2019 2020 2021 2022

Reala IKP izaugsme 3,2 3,0 2,9 2,9
Nominala IKP izaugsme 6,4 59 55 5,5
Inflacija 2,5 2,2 2,1 2,0
IKP deflators 3,1 2,8 2,5 2,5
Potenciala IKP izaugsme 3,5 3,4 3,2 3,2
IzlaiZu starpiba 14 1,0 0,7 04

2. tabula. Padomes apstiprinatie makroekonomisko prognozu raditdji, %. Dati pieejami ari MS Excel formata*.
Kopuma Padome vérte FM makroekonomiskas prognozes ka realistiskas un tas apstiprina.

Padome velas uzsvert, ka SP 2019./22. jaieklauj jutiguma analize, kura tiktu noverteti $adi negativi riski:
bezdarba samazinaSanas, kas pastiprina algu pieaugumu un inflaciju, nelabvéligi apstakli ar€jai
tirdzniecibai un zemaks argjais pieprasijums, Brexit ietekme; ka ari reputacijas riski banku sektora.
Lidzigi ka ieprieksgja gada pavasara prognozu cikla, Padome pievieno pielikuma ari ikgadgjo
makroekonomisko prognozu izpildes novértgjumu (MS Excel formata®), aicinot arfi FM turpinat
pilnveidi gan jitiguma analizes, gan iepriek$gjo prognozu novirzu vert€sana.

Tapat Padome gaida FM 2019.gada maija planoto novert§jumu par 2017.gada uzsaktas nodoklu
reformas rezultatiem, tai skaita ietekmi uz ekonomikas ciklu.

Padome ir ieviesusi jaunu uzraudzibas instrumentu — Ekonomikas siltuma karti (pieejams tieSsaiste:
http://fdp.gov.lv/ekonomikas-siltuma-karte), lai sekotu galvenajiem ekonomikas ciklu raksturojosajiem
raditajiem. No analizes ir iesp&jams noverot salikta raditaja "uzsilSanu" kops 2017. gada sakuma, jo
1pasi 2018. gada 2. un 3. ceturksni, ko raksturo saspil&jums darba tirgii, vesturiski augsta raZzoSanas
jaudas noslodze apstrades ripnieciba, liels pieprasijums biivniecibas, riipniecibas un pakalpojumu
sektoros, majoklu cenu indeksa un ekonomikas sentimenta limenis virs ilgtermina videja [imena (skat.
pielikumu®).

4 Makroekonomiskie raditaji. Pieejami:
http://fdp.gov.Iv/files/uploaded/FDP_1_08_2015_20190215_makroekonomikas_prognozes_Piel2.xIsx, skatits:
15.02.2019.

5 Ikgad&jo makroekonomisko prognozu izpildes novértgjums. Pieejams:
http://fdp.gov.Iv/files/uploaded/FDP_1_08_2015_20190215_makroekonomikas_prognozes_Piel3.xlsx, skatits:
15.02.2019.

® Ekonomikas siltuma karte un ekonomikas ciklu atpazisana. Pieejams:
http://fdp.gov.Iv/files/uploaded/FDP_1_08_2015_20190215_makroekonomikas_prognozes_Piel4.pdf, skatits:
15.02.2019.
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