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Sanaksmi vada:

Fiskalas disciplinas padomes loceklis, Potenciala un nominala iekSzemes kopprodukta no-
vértéjuma darba grupas (turpmak - IKP DG) vaditajs J.Priede

Piedalas:
Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétaja I.Steinbuka
Fiskalas disciplinas padomes loceklis A.Jakobsons
Fiskalas disciplinas padomes loceklis I.Golsts
Sekretariats -
Fiskalas disciplinas padomes sekretars N.Malnacs
Fiskalas disciplinas padomes makroekonomikas eksperts V.Zaremba
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone

Pieaicinatas personas uz 1. darba kartibas punktu:
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes vaditajs U.Rutkaste
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes Makroekonomikas D.Paula
analizes dalas galvena ekonomiste

Sanaksmi protokolé:
Fiskalas disciplinas padomes jurists I.Jansone

Sanaksme sakas plkst. 14:00 un notiek tieSsaistes videokonferencu platforma MS Teams.

Sanaksmes atklasana - I. Steinbuka atkldj sanaksmi un dod vardu Uldim Rutkastem
un Dainai Paulai.

1. Latvijas tautsaimniecibas attistibas bazes scenarijs, t.sk. potenciala IKP pie-
augums un pienemumi par izlaides starpibu

Zino: U.Rutkaste, D.Paula

U. Rutkaste: pirms iepazistinat klatesoSos sanaksmes dalibniekus ar Latvijas Bankas sa-
gatavoto prezentaciju, komenté, ka ekonomikas prognozes vél kops 2024. gada decembra
nav aktualizétas un jaunakais prognozésanas cikls noslégsies marta. Centrala statistikas
parvalde paslaik neturpina publicét atro IKP novértéjumu un tadél ir nepiecieSams sagaidit
pilno 2024. gada statistisko novertéjumu februara beigas. Tomeér neoficiali ir zinams, ka
realais IKP varétu bt zemaks par bankas prognozeto, vienlaikus istermina dati rada, ka
pédéjais ceturksnis varétu bat bijis pozitivs. Paslaik notiek bitiski starptautiski pavérsieni,
lidz ar ASV prezidenta Trampa uzsakto tarifu politiku. ASV ir piemérojusi 10% tarifu im-
portam no Kinas, kas varétu izraisit masivu Kinas precu plismas parorientaciju uz Eiropas



tirgu. Tas savukart pasliktinas ES uznémumu konkurétsp&ju un ari mazinas aréjo piepra-
sijumu Latvijas precém. Tomér sagaidams, ka 2025. gada Latvijas tautsaimniecibu stimu-
Iés investicijas, jo gaidami apjomigi ES fondu projekti. Otrs bitisks stimuls bils iekS&jais
patérins, kas jau sacis atkopties. Arl pieejamie dati liecina par iedzivotaju uzkrajumu ap-
joma atjaunosSanos. Tomér eksports joprojam var bt vajs.

D.Paula: zino par galvenajam aktualitatém Latvijas ekonomika 2024. gada un prognozém
ekonomikas attistibai turpmakos gados. Iepriek$€ja gada nav vérojama ekonomikas izaug-
sme tomer ari inflacijas augsme ir apstajusies. Decembri fikséta 3% inflacija drizak saistita
ar bazes efektiem, kas pamazam izzld. Inflacijas impulsi varétu turpinaties vienigi pakal-
pojumu sektora, kas saistits ar darba samaksas pieaugumiem. Gaidama ari partikas cenu
inflacija. Pamatinflacija var bat 0,5 pp- 1 pp augstaka par patérina cenu inflaciju.
Neskatoties uz to, ka majsaimniecibu finansiala situacija ir uzlabojusies, patérétaju konfi-
dence ir mazinajusies, sarukusi ir arl ar ripniecibas uznémumu konfidence.

Privatais patérins ir loti piesardzigs. Auto tirdznieciba gan bijusi loti aktiva 2024. gada
pédéjos ménesos, kas skaidrojams ar Igaunijas jauno nodoklu politiku attieciba uz spéek-
ratu iegadi un Igaunijas partérétaju “péd€ja briza” interesi tos iegadaties Latvija.
Apstrades rupnieciba gada nogalé uzradija labus rezultatus, tomeér kokripnieciba joprojam
vaja, ko ietekmé bivniecibas apstasanas Eiropa un pieprasijuma tikums.

Investicijas uznémumos bijusas diezgan aktivas, bet valsts sektora (pasvaldibas) spéja
investét sarukusi, jo palielinajies izdevumu apjoms, kas nepiecieSams darba samaksai.
Majsaimniecibu kreditéSana jau ir izjitama procentu likmju samazinasanas, it Tpasi attie-
ciba un jauniem aiznémumiem, tomér ari EURIBOR likme jau esoSos kreditos ir sakusi
samazinaties.

2024. gada redzams, ka Latvijas konkurétsp€ja darba samaksas zina joprojam pastav,
tomer likne turpina tuvoties ES vidéjiem raditajiem, tadé| konkurétspéja uz darba samak-
sas rékina turpmakos gados mazinasies. Lidztekus ir vérojams, ka nepieaug darba produk-
tivitates raditaji, bet pieaug algas, kas negativi ietekmés konkurétspéju.

Darba tirgus saspiléjums ir sacis mazinaties un izjatams, ka uznéméji daudz invest&jusi
darba rokas aizstajosa tehnika. Darba tirgli vérojama pretrunigi uznémeéju vértéjumi, no
vienas puses uznémeéji diezgan biezi piemin darbaspéka trikumu ka darbibu ierobezojosu
faktoru, no otras puses augsta nodarbinatiba turpmakajos periodos nav sagaidama. Tas
norada uz strukturalam problémam, kad darba devejs tirgl neatrod darbinieku ar nepie-
cieSamajam prasméem. Ir ar liela atSkiriba starp registréto bezdarbu un faktisko bezdarbu,
kas liecina, ka nav motivacija registréties NVA, vai ari cilvéki strada dazadus Tstermina
darbus, kas rada sadus efektus datu uzskaite.

IKP potencials paslaik nav parrékinats, tomér nav batisku jaunu atzinu, kas mainitu esoso
skatijumu. Videja termina sagaidams, ka atSkiriba starp potencialo un faktisko izaugsmi
pakapeniski samazinasies. IepriekS prognozéta izaugsme nav pietiekami liela, lai batiski
samazinatu atskiribu starp potencialo un realo ekonomikas pieaugumu. Izlaides starpiba
bls negativa vid€ja termina un tuvosies nulles punktam tikai vidéja termina beigas. Dar-
baspéka devums izaugsmé ir izteikti negativs, tomér nemot véra investicijas, pozitivs de-
vums varétu veidoties no kapitala atdeves un izaugsmes faktoru mijiedarbibas.

Klatesoso diskusija par darba kartibas temu.

I.Steinbuka: |Gdz komentarus par trim jautdjumiem:

1) Kada veida 10% ASV tirdzniecibas tarifi varétu ietekmét Latvijas eksportu?

2) Ekonomikas Ministrija ir izstradajusi stratégisku redzéjumu par ekonomikas dubultosanu
lidz 2035. gadam, cik tas ir realistiski?

3) Eiropas Komisija, nemot véra saspringto geopolitisko situaciju ir gatava atzit izdevumus
aréjai drosSibai par relevantiem un nepiemérot par tiem parmériga deficita procediru. To-
meér, tas nepasarga dalibvalstis no parada apjoma pieauguma un Eiro kursa vajinasanas,
kas var novest pie butiskam makroekonomiskam nesabalansétibam visa ES. Kads ir LB
viedoklis par $o?

U.Rutkaste: 1) Ietekme Latvijai no ASV piemérotiem tarifiem Kinai nebus masiva, Latvijai
ta varétu bt mérama procentu desmit dalas, jo ASV nav butisks Latvijas tirdzniecibas



partneris. Varétu sagaidit, ka citi Latvijas tirdzniecibas partneri centisies izmantot pakal-
pojumus ASV un Latvija to izjutis to ka pieprasijuma trikumu. Ja ari ES kapinas tarifus
ASV importam, tas varétu izraisit ASV pretreakciju, sekas varétu bt nozimigakas. Lielaks
drauds Latvijai un ES ir Kinas prec¢u ekspansija. Kinai ir parprodukcija vairakos sektoros,
un ta meklés jaunus tirgus, iespéjams, Eiropa, radot spécigaku konkurenci. Eiropas razo-
tajiem bus gratak konkurét, kas varétu negativi ietekméet ekonomisko izaugsmi Eiropa un,
tadéjadi, netiesi ari Latvija. Lielaka ietekme naks caur pieprasijuma kritumu Eiropa, kas
var samazinat eksporta iespéjas. Pastav iesp€ja, ka ASV pieméros selektivus tarifus, kon-
krétam precém un valstim, tam paslaik ir izstradata speciala tiesiska baze.

2) Attieciba uz ekonomikas dubultosanu, tas nav neiesp&jami, bet prasa skaidru stratégiju
un realus izpildes mehanismus. Sobrid nav skaidrs, ka tiesi to panakt — nepiecieSams kon-
kréts plans. Kopuma panakt izaugsmi no 2,5% uz 5% nav nesasniedzams mérkis un no-
minala izteiksmé més jau to izpildam.

3) Attieciba uz fiskaliem izaicindjumiem saistiba ar investicijam drosiba, lai gan papildu
izdevumi nebds tiesi ieskaititi budzeta deficita, tie radis fiskalu slodzi. Eiropas Savienibas
valstis meklé iespéjas palielinat budZeta térinus, Tpasi aizsardzibas joma, tacu tas rada
neskaidribu par fiskalas politikas ilgtspéju. Deficita parkapsana varétu k|dt par problému,
jo nav skaidrs, kuri izdevumi tiks oficiali saistiti ar aizsardzibu un kuri - ar citam budzeta
vajadzibam. Tomér aizsardzibas izdevumu palielinasanai ir realas pamats drosibas situaci-
jas dé]. Strauji samazinat citus budzeta izdevumus nav viegli, kas nozZimg, ka fiskala slodze
Tstermina pieaugs. Lai nodroSinatu fiskalo ilgtsp&ju, vajadzetu aizsardzibas izdevumu pie-
augumam noteikt laika rami, nevis padarit to par pastavigu slogu. Var ari apsvért kopigu
droSibas infrastruktiiras finanséSanu Eiropas limeni, pieméram, veidojot ES pretgaisa aiz-
sardzibas sistémas.

N. Malnacds: Pateicas par sniegtiem komentariem uz uzdod vairakus jautajumus.

1) ienakumu un patérina neatbilstiba, vai tas nevarétu liecinat par tadu plusmu pastave-
Sanu, kas neatspogulojas oficialos datos, pieméram parskaitijumi uz Revolut, Wise, Tra-
ding212 platformam?

2) Par piekopto Airbaltic ekspansivo politiku un I&tu aviobilesu tirdzniecibu, vai tas nesti-
mulé to, ka iedzivotaji dodas iepirkties uz arzemém un misu ieksSéja patérina datos tas
neatspogulojas?

3) Vai izaugsmes prognoze ir nemts véra Trampa faktors?

4) Vai zems patérétaju sentiments atspogulo realo ainu, jo paslaik neskatoties uz to, ka
ienakumi ir augusi, fons publiskaja telpa tomér ir depresivs un nomacoss?

5) Vai kino industrija ir paslaik devusi bitisku pienesumu tautsaimniecibai un kados datos
tas atspogulojas?

U. Rutkaste:
Datos ir redzams, ka pieaug maksajumi uz arvalstim par precEm un pakalpojumiem, Tpasi
e-komercijas sektora. PatieSam, maksajumu dati liecina, ka Latvijas patérétaji arvien bie-
zak iepérkas arvalstis tieSsaisteé. Attieciba uz patéretaju noskanojumu un ekonomikas sen-
timentu - Pesimisms par ekonomiku ietekmé patérinu, So pesimismu pastiprina negativas
zinas un skandali - tie rada nedrosibu un piesardzibu attieciba uz nakotnes patérinu.
D. Paula: papildina Ulda Rutkastes atbildes. Tiesa veida ASV tarifi un tirdzniecibas politika
vél nav ieklauta Latvijas ekonomikas prognozés. Ekonomikas riski pieaugs, ja Trampa po-
litika novedis pie jauniem tirdzniecibas konfliktiem vai ekonomiskas nestabilitates. Ja Sie
riski 1stenosies, ekonomikas prognozes bus japarskata uz leju.
Attieciba uz kino industrijas ietekmi uz ekonomiku - bileSu ienémumi un kino industrija
Latvijas ekonomika ir maznozimigi agregétaja statistika. Tas var ietekmét atseviSkus uz-
némumus un radosas industrijas, bet makroekonomiski ST ietekme biis minimala.
Papildinot par Revolut u.t.t. ietekmi uz datu kvalitati - maksajumi ar Revolut un citam
arvalstu izsniegtajam kartém tiek klasificéti dazadi:

e Ja karte ir izsniegta Latvija, darijumi arvalstis tiek registréti ka aré&jie maksajumi.

e Ja karte ir izsniegta arvalstis, tad maksajumi Latvija neparadas vietéja statistika.

o Oficiala statistika balstas uz datiem no Cetram lielakajam komercbankam.
Ir taisniba, ka biznesa vide kllst sarezditaka, jo patérétaju darijumu plismas kldst gratak
izsekojamas, Tpasi digitalajos maksajumos.



A.Jakobsons: Pamatinflacija joprojam ir diezgan augsta (pat bez IKP izaugsmes). Vai ir
kadi riski Saja joma, ka ta attistisies, kad izaugsme atsaksies.

U. Rutkaste: analizé faktorus, kas var ietekmét inflaciju uz augsu vai uz leju, to skaita
nodarbinatibu. Registrétais bezdarbs samazinas straujak neka aptaujas fiksétais bezdarba
[imenis, kas norada, ka masveida atlaiSanas nenotiek. Uznémeéji ir piezemé&jusi savas no-
darbinatibas gaidas, kas nozimé, ka plasa jaunu darbinieku pienemsana tuvakaja laika
nenotiks. Algu dinamika un produktivitate: algu pieaugums vairs nebds tik straujs ka in-
flacijas pika laika (9-12%), bet joprojam varétu saglabaties 5-7% robezas. Produktivitate
pEdéjos tris gados ir stagn€jusi, kas nozimé&, ka darba spéka vienibas izmaksas pieaugs.
Pakopojumu nozarés darba spéka izmaksas veido lielaku daJu no kop&jam izmaksam, tapéc
$ajas nozarés cenu pieaugums var veicinat inflaciju. Energoresursu cenu dinamika bis
svarigs faktors - ja naftas cenas saglabasies zemas, inflacija bls mérena, bet, ja cenas
pieaugs, tas var radit papildu spiedienu uz patérina cenam. Zema inflacija péde€ja laika ir
bijusi saistita ar energoresursu cenu stabilizaciju. Naftas cenas nakotné ir neskaidras, bet
prezidents Tramps solijis veicinat naftas ieguvi ASV. Vienlaikus janem véra, ka naftas cenu
kritums zem 50 USD par barelu var apdraudet ASV naftas industriju, jo ASV ieguves iz-
maksas ir augstas (50-70 USD par barelu). Ja Tramps méginas panakt zemakas naftas
cenas, vinam bis nepiecieSama Salida Arabijas iesaiste, bet taja paslaik daudz neskaid-
ribu.

Noléma:
1.1. Pienemt zinasanai Latvijas Bankas prezentaciju par aktualitatém Latvijas ekonomikas
attistiba.

I.Steinbuka - par;
J.Priede -par;

Sanaksmi slédz plkst. 15.00.
2024.gada 07.februari.

Fiskalas disciplinas padomes priekSsédétaja I.Steinbuka

Sédes sekretars I.Jansone

Jansone 29495878
Inga.jansone@fdp.gov.lv



