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Fiskalas disciplinas
padome

Periods 13.07.2023-22.01.2024

KOPSAVILKUMS

1. 2023. gada 9. decembri Saeima galigaja lasijuma pienéma likumu “Par valsts budzetu
2024. gadam un budzeta ietvaru 2024., 2025. un 2026.gadam”. Likums paredz 1,3
miljardu eiro visparéjas valdibas budzeta deficitu 2024. gada (2,8% no IKP). Padome
kopuma atzinigi novérté budzeta projektu, tomér norada uz vairaku risku esamibu,
kas var strauji pasliktinat fiskalos iznakumus. Tapat Padome nepiekrit, ka budzeta
izdevumu pieaugums aizsardzibas nozarei tiek klasificéts ka vienreizéjs, jo diez vai
geopolitiskas spriedzes apstaklos aizsardzibas izdevumi stabilizésies pasreiz&ja limenr.
Padome uzskata, ka aizsardzibas izdevumu interpretacijas rezultatda - budZeta
izdevumu pieaugums izskatas zemaks. Lidzigu viedokli par budzeta izdevumiem pauz
arl EK priekSsédétajas izpildviceprezidents Valdis Dombrovskis, kas noradija, ka
“sagatavotais budzeta plans nav pilniba atbilstoSs rekomendacijam [ES], kas sniegtas
par izdevumu pieaugumu - tas ir straujaks, neka rekomendéts”!.

2. Paslaik ekonomikas attistibu un fiskalos iznakumus ietekmé&josos riskus var iedaltt tris
grupas: gJeopolitiskie, makroekonomiskie un fiskalie, kuru kopums var gan mazinat
diezgan trauslas ekonomikas izaugsmes iespé&jas, gan pasliktinat budzeta bilanci un
palielinat valsts paradu.

3. Geopolitiskie apstakli nosaka ekonomikas attistibas nenoteiktibu. Pandémijas
un kara seku rezultata turpina samazinaties (vai vismaz nepieaugt) galveno
partnervalstu pieprasijums, kas, savukart, negativi ietekmé Latvijas eksporta iesp€jas.
Geopolitisko risku konteksta ir svariga ari izdevumu kapinasana aizsardzibai un
iekS€jai drosibai, kas jau paslaik ir bitiski ietekméjusi valsts izdevumu struktiru.
Pasliktinoties geopolitikai videi, Sie izdevumi var k|at pieaugosi ilgtermina, kas attiecigi
samazinas budzeta lidzeklus socialiem un citu nozaru izdevumiem.

4. Eksporta un importa dati atspogulo ekonomikas lejupslidi gan Latvija, gan
partnervalstis. Paslaik pieejamie dati liecina, ka precu eksporta vértiba 11 ménesos ir
samazinajusies par 11,4%, lidzigs samazinajums ir ari fiziska izteiksmé - eksporteto
preCu apjoms samazinajies par 10,4%. Pakalpojumu eksports 11 ménesos ir pieaudzis
par 5,5%, bet perioda no septembra lidz novembrim ir vérojama lejupslide, vid&ji Sajos
ménesos pakalpojumu eksports samazinajas par 2,9%.

5. Zimigi, ka Latvijas eksporta virzieni nav maintjusies tik batiski, ka to varétu sagaidit
esosaja geopolitiskaja konteksta - 2023. gada 11 ménesos par 0,5 procentpunktiem
pieaudzis eksporta ipatsvars uz Krieviju. Salidzinajumam - eksporta 1patsvars uz
Igauniju samazinajies par 0,4 procentpunktiem un wuz Lietuvu par 0,3
procentpunktiem. Eksporta apjoms uz ES valstim 11 ménesSos krities par 12%, bet
Latvijas eksporta ipatsvars uz ES valstim, kas kopuma ir ap 69%, ir samazinajies par
0,4 procentpunktiem, salidzinot ar 2022. gadu.

6. Makroekonomiskie riski. ECB inflacijas apkaroSanas un procentu likmju celSanas
politika turpina uzturét riska zona ekonomikas izraviena potencialu. Lai gan paslaik ir
skaidri iezimé&jusies inflacijas samazinasanas tendence, inflacijas dinamiku batiski
ietekmé patérétaju un razotaju istermina inflacijas gaidas?. Paslaik dala banku

1 https://www.lsm.lv/raksts/zinas/ekonomika/21.11.2023-dombrovskis-latvijas-budzeta-plana-izdevumu-pieaugums-ir-straujaks-par-ek-
rekomendeto.a532466/
2 How Managing Inflation Expectations Can Help Economies Achieve a Softer Landing (imf.org)



https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/10/04/how-managing-inflation-expectations-can-help-economies-achieve-a-softer-landing
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ekspertu prognozé procentu likmju samazinasanos $i gada laika3#, bet dala - uztur
pretéju viedokli, noradot, ka joprojam ir paragri palauties uz pirmajiem inflacijas
samazinajuma raditajiem?®. Latvijas konkurétspéja starptautisko vértétaju skatijuma ir
bitiski kritusies un ta ilgstosSi iepaliek aiz Lietuvas un Igaunijas. Latvija gan
iepriekSéja, gan Saja gada ir aiz saviem kaiminiem, turklat, ja 2022. gada ta bija 35.
vieta, tad Sogad kritums ir uz 51. vietu®. Latvijas novértéjums ES inovaciju indeksa
nedaudz uzlabojies - 56,97, iepriekSéja gada tas bija 56,3, tomér tas ir tresais no
beigdm ES (ES vidg&jais indekss — 108,47)7. Inovaciju indeksa apaks$ sadalas Latvija,
péc jauno zinatnu doktoru skaita, ir pédéja vieta un 8. vieta no beigam - cilvékresursu
kvalifikacija. Nemot véra iedzivotaju novecosanos un strukturalas problémas darba
tirgd, ari ilgtermina Sis faktors bremzés valsts konkurétspéju.

7. Atpaliciba ekonomikas attistiba no kaiminvalstim. Paslaik Latvijas tautsaimniecibas
izaugsmes atpalikSanu no kaiminvalstim izraisa vairaki strukturalie faktori, t.sk.
ierobezotaka kreditésanas pieejamiba, zemaka razoto precu un pakalpojumu
pievienota vértiba un ierobezota augsti kvalificeta darbaspéka pieejamiba. Tomér
2023. gada Latvijas ekonomika uzrada labakus IKP rezultatus neka Lietuva un
Igaunija. Latvijas IKP, salidzinot ar Lietuvu un Igauniju, vid€ji trijos 2023. gada
ceturksnos samazinajies vismazak (-0,4%), Lietuva IKP raditajs bija (-0,5%), bet
Igaunija (-3,7%).

8. Gandriz visa 2023. gada garuma situaciju ekonomika kopuma pasliktinaja tadu lielo
apstrades rupniecibas nozaru lejupslide ka kokrupnieciba (produkcijas apjoma kritums
-7,9%), gatavo metalizstradajumu razosana (-6,7%) un nemetalisko mineralu
izstradajumu jeb blavmateridlu razosana (-17,2%). Apstrades ripnieciba no pirmam
piecam ipatsvara zina lielakajam apak$ nozarém tikai divas ir vérojams produkcijas
apjoma pieaugums - ta ir partikas produktu razosSana, kas novembri pieauga par
6,1% un datoru, elektronisko un optisko iekartu razosSana, kura produkcija pieauga
par 6% novembri, bet vid&ji 11 ménesos par 24,5%. Si nozare ari 11 ménesu perioda
ir bijusi pati veiksmigaka. Pastav risks, ka apstrades ripniecibas attistiba bis I€na arl
vid€ja termina.

9. Neskatoties uz eksporta un pieprasijuma lejupslidi, darba tirgus saglabajas spécigs.
Ar1 ES un Eiro zona bezdarba limenis ir zems un 15 gadu laika bezdarba raditaji ir
vésturiski zemakie. Latvija faktiska bezdarba limenis novembri bija 6,4%, bet NVA
publicétie dati par registréto bezdarba limeni liecina, ka tas decembri bijis 5,7%.
Latvija bdatiskais risks ir darbinieku trikums vairakas nozarés. Saglabajoties darba
spéka deficitam, pieaugs darbinieku spiediens kapinat darba samaksu.

10. Stradajoso vidéja bruto darba samaksa 2023. gada 3. ceturksni pieauga par 11,8%,
bet trijos ceturkSnos vid&ji par 12%. Darba samaksas pieaugums parsniedzis inflaciju
un liecina, ka kopuma patéretaju pirktsp&€ja uzlabosies, kas bus vérojams turpmako
ceturksnu datos. Tomér tas ari paplasinatu darba samaksas un produktivitates plaisu,
mazinot valsts konkurétspé&jus.

11. Pasaules attistito valstu cina ar inflaciju ir nesusi auglus. Ir sakusies salidzinosi strauja
inflacijas samazinaSanas (decembri gada inflacija ASV bija 3,4% un inflacijas

3 Likmju cel$anas cikls ir noslédzies, ndkamgad iesp&jams vismaz viens likmju samazindjums | Preses relizes | Mediju telpa | Citadele grupa
(cblgroup.com)

4 "Luminor Bank" prognozé procentu likmju samazindSanos nakamgad (tvnet.lv)

5 Vai laiks domat par procentu likmju samazindSanu? | Raksti | Makroekonomika

6 World Competitiveness Ranking 2023 - IMD business school for management and leadership courses

7 EIS 2023 - RIS 2023 | Research and Innovation (europa.eu)
8https://www.lvpeak.lu.lv/fileadmin/user_upload/lu_portal/lvpeak.lu.lv/LU_domnica_LV_PEAK/LVPEAK_Ekonomikas_barometrs/2023/LV_PEAK_BAROMET
RS_LV_2023_II.pdf



https://ec.europa.eu/research-and-innovation/en/statistics/performance-indicators/european-innovation-scoreboard/eis
https://stat.gov.lv/lv/statistikas-temas/darbs/bezdarbs/preses-relizes/14338-bezdarbs-2023-gada-novembri
https://stat.gov.lv/lv/statistikas-temas/darbs/bezdarbs/preses-relizes/14338-bezdarbs-2023-gada-novembri
https://www.cblgroup.com/lv/media/press-releases/2023/likmju-celsanas-cikls-ir-nosledzies-nakamgad-iespejams-vismaz-viens-likmju-samazinajums/
https://www.cblgroup.com/lv/media/press-releases/2023/likmju-celsanas-cikls-ir-nosledzies-nakamgad-iespejams-vismaz-viens-likmju-samazinajums/
https://www.tvnet.lv/7881848/luminor-bank-prognoze-procentu-likmju-samazinasanos-nakamgad
https://www.makroekonomika.lv/raksti/vai-laiks-domat-par-procentu-likmju-samazinasanu
https://www.imd.org/centers/wcc/world-competitiveness-center/rankings/world-competitiveness-ranking/
https://projects.research-and-innovation.ec.europa.eu/en/statistics/performance-indicators/european-innovation-scoreboard/eis
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novértéjums Eiro zond 2,9% un Latvija 0,6%°). Inflacijas samazinasanas ir ari
samazinajusas ilgtermina obligaciju ienesigumu, kas ir |oti svarigi vairakam valstim ar
lielu paradu un |énu ekonomisko izaugsmi. Gan ECB, gan ASV federalo rezervju
sistémas parstavju komunikacija ir mainijusi retoriku un turpmaks procenta likmju
kapums visticamak nav sagaidams. Vél jo vairak, ASV federalo rezervju sistémas
parstavji ir devusi majienu par prognozéjamu tris procenta likmju samazinajumu
Sogad, ari ECB parstaviji ir solijusi likmju samazindjumu vasara.

12.Latvija patérina cenu pieaugums, kops 2023. gada pirma ceturkSna, ir sacis
parliecinosi paléninaties. Cenu parmainas, vidéji pret iepriekSéjiem 12 ménesiem,
liecina par cenu kapumu par 8,9%, tomér Sim raditajam ir lejupejosa tendence.

13. Prognozésana, augstas nenoteiktibas un makroekonomisko risku apstaklos, ir kluvusi
par jauno normalitati un ta traucé ari budzeta planosanu. 2023.gada sakuma veidotas
prognozes izradijas parak optimistiskas un paslaik redzams, ka 2023. gads noslégsies
nevis ar minimalu izaugsmi, bet ar recesiju, kas redzama jau tris ceturkSnus péc
kartas. Kopuma Latvijai prieksa izaicindjumu pilns gads, kura tomér pastav ceribas
atgut lénu izaugsmi. Jaunakas IKP prognozes ir starp 2% (LB) un 2,4% (EK).
Piesardzigaka prognoze ir LV PEAK ekspertiem??, kas sagaida izaugsmi 1,8%.

14. Fiskalie riski. Pédejos gados piekopto atbildigo fiskalo politiku apdraud fiskalie riski,
kas izriet no valsts akciju sabiedribas darbibas. Neskatoties uz Padomes aizradijumu,
nevienam no Siem riskiem nav izveidota fiskala riska rezerve 2024. gada budzeta.
AirBaltic $.g. julija ir jaatmaksa vai jarefinansé obligacijas 200 miljonu eiro apmeéra,
kas ir apgritinosi nemot véra kompanijas uzlabojosos, bet joprojam trauslo finansu
stavokli un deopolitisko situaciju. Tapat apgritinadta ir EK solita kompanijas
privatizacija. Valsts kontrole ir vairakkart noradijusill'? uz AirBaltic uzraudzibas
nepilnibam, ka rezultata tiek mazinata valsts, ka akcionara, spé&ja istenot savus
stratégiskos meérkus. Tapat apgritinata ir RailBaltica projekta ievieSana Latvija -
projekta planotas izmaksas ir |oti ievérojami palielinajusas no sakotné&ja novértéjuma,
ir neskaidriba ar finanséjuma avotu un galvenais projekta sponsors, Eiropas Komisija,
ir paudusi bazas par projekta ievieSanu.

15.2023.gada iekaséto nodoklu apjoms audzis par 9% jeb 1 miljrd. eiro, salidzinot ar
2022.gadu. 2023. gada budzeta likuma nodoklu ienémumu plans paredzéja
kopbudzeta ienémumus 12,3 miljardu eiro apméra jeb par 6% vairak neka tika
iekaséts 2022.gada. Sis plans ir pilniba izpildijies, pie tam ar 3 % parsniegumu.
Ekonomikas stagnacija nav devusi visaptveroSu negativu ietekmi uz kopbudzeta
ienémumiem, tomér ta atspogulojas ievérojami Ienaka nodok|u ienémumu pieauguma
tempa. Ienémumu pieauguma tempa mazinasanos ietekméja ari inflacijas kritums un
ari iedzivotaju sarukusi pirktspéja, kas atspogulojas 3 reizes Iénaka PVN ienémumu
pieauguma tempa, salidzinot ar 2022. gadu.

16. Tresa ceturkSna nosléguma Latvijas visparéjas valdibas parada apmeérs bija 41,1% no
IKP, liecina Eurostat dati. Kopuma 2023. gada parads ir prognozéts 39,9% no IKP.
Latvijas parada apmeérs ir septitais zemakais ES valstu vidi. Valsts Kases prognozétais
visparejas valdibas parads 2024. gadam ir 41%, 2025. gadam 41,1% un 2026. gadam
41% no IKP.

17. Neskatoties uz Latvijas salidzinoSi labvéligajiem apstakliem (labs kreditreitings un
salidzinosi zems parads), ari Latvija pieaug parada apkalposanas izmaksas - ja 2023.
gada tam tika iztéréti ap 233 milj. eiro (0,7% no IKP), tad tiek prognozéts, ka Sogad

9 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_423086/bookmark/table?lang=en&bookmarkld=6f2a5933-7185-4e78-
b8eb-3f93c1436a24

10,y PEAK BAROMETRS LV 2023 II.pdf (lu.lv)

11 Starpzinojuma veidlapa (Irvk.gov.lv)

12 https://titania.saeima.lv/livs/saeimasnotikumi.nsf/0/7EE6D5367DB8A405C2258AA00047B98C?0OpenDocument

3
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https://www.lrvk.gov.lv/lv/getrevisionfile/29569-ZIYN4tzL94W87f9rsq-_QZrt_Qira4Qw.pdf

Monitoringa zinojums Nr. 22

sim noltkam tiks atvéléti jau 381 milj. eiro (0,9% no IKP)!3, saskana ar Latvijas
visparéjas valdibas budzeta plana projektu 2024. gadam. Bet 2026. gada Sie izdevumi
varétu parsniegt 500 milj. eiro. Tiek novértéts, ka Sogad valsts kasei bis finansu tirgos
jaaiznemas ap 3 miljardiem eiro (6,6% no IKP) gan esosa parada refinansésanai, gan
deficita segsanai, lidz ar to atbildigas fiskalas politikas uzturésana ir svariga, lai varétu
aiznemties finansu tirgos uz labvéligiem nosacijumiem.

Pagajusa gada decembri Ekonomisko un finansu jautdjumu padome vienojas par jauno
fiskalo reguléjumu. P&c domnicas “Bruegel” domam?4, jaunais reguléjums kopuma ir
ievérojami labaks par iepriek$€jo. Jaunais reguléjums vél ir jaapstiprina Eiropas
Parlamentam. PasSreizé&jais fiskalais reguléjums sastav no Fiskalas disciplinas likuma,
kura normas pilna méra darbojas jau no 2023. gada un no Stabilitates un izaugsmes
pakta noteikumiem, kas no 2024. gada atkal paredz fiskala deficita griestus. Sobrid
Latvijas fiskalas politikas stratégijas pamatprincips ir uzturét visparéjas valdibas
strukturalo deficitu 0,5% no IKP limen.

13 https://www.fm.gov.lv/Iv/media/15702/download?attachment
14 https://www.bruegel.org/first-glance/assessing-ecofin-compromise-fiscal-rules-reform
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ANALIZES IZVERSUMS
1. Vispareja situacijas attistiba

2023. gada 9. decembri Saeima galigaja lasijuma pienéma likumu “Par valsts budzetu
2024. gadam un budzeta ietvaru 2024., 2025. un 2026.gadam”. Likums paredz 1,3 miljardu
eiro visparéjas valdibas budzeta deficitu 2024. gada (2,8% no IKP), kas nodrosinatu -0,5%
no IKP strukturalo bilanci, saskana ar valdibas fiskalo stratégiju, kas balstas uz parejas kartibu
FDL noteiktas minimalas visparéjas valdibas strukturalas bilances (-0,5% no IKP)
sasniegSanai. Padome sava uzraudzibas zinojuma'® kopuma atzinigi novérté budzeta projektu
un valdibas piekopto fiskalo politiku péd€jos gados: valdiba ar fiskalas politikas palidzibu ir
veiksmigi mikstinajusi Covid-19 un Krievijas agresijas izraisitas ekonomiskas un socialas
sekas, vienlaicigi saglabajot samérigu valsts parada limeni. Kopuma 2024. gada budZets un
vidéja termina budzeta plans ir izveidots saskana ar fiskali atbildigu stratégiju. Tomér valsts
fiskalo veiktspéju vidéja termina var negativi ietekmét vairaku risku kopums, tostarp |oti
saspringta geopolitiska un droSibas situacija, globala Iéna ekonomikas izaugsme, Latvijas
ekonomikas attistibas riski u.t.t. Tapat Padome nepiekrit, ka budzeta izdevumu pieaugums
aizsardzibas nozarei tiek klasificéts ka vienreizéjs izdevums, lidz ar to budzeta izdevumi batu
samazinami, lai sasniegtu planoto strukturalo bilanci un nodrosinatu neitralaku fiskalo poziciju
2024. gada. Lidzigu viedokli par budZeta planu pauz ari EK sava viedokli*®. EK priekSsédétajas
izpildviceprezidents Valdis Dombrovskis noradija, ka “sagatavotais budzeta plans nav pilniba
atbilstoss rekomendacijam [ES], kas sniegtas par izdevumu pieaugumu - tas ir straujaks,
neka rekomendéts”!’. Tomér lidzigs EK vértéjums ir ari citu ES valstu budzetu projektiem.
Kopuma Latvija nav ievérojamas makroekonomiskas nesabalansétibas un padzilinats
vértéjums, no EK puses, nav sagaidams. Tomér Latvijas fiskalas politikas veidotajiem ir
jaapzinas, ka 2024. gada budZets ir sastadits uz riskantas robezas, kas iestajoties
nelabvéligiem attistibas scenarijiem, var rezultéties ar bédigiem fiskaliem iznakumiem.

Fiskalas disciplinas padome ir uzsvérusi, ka kopuma Latvijas valdibas, kops lielas
pasaules finansu krizes, ir piekopusas sameérigu un atbilstoSu fiskalo politiku. Ta rezultata
Sodien Latvija ir viens no mazakajiem paradiem ES (rékinot pret IKP), labs starptautiskais
kreditreitingu agentdru novértéjums, kas nodrosina samérigas valsts parada apkalpoSanas
izmaksas, pat neskatoties uz Latvijai nelabvéligu, no drosibas viedokla, geopolitisko stavokli
un ekonomikas atvértibu. Tas ir panakts, FinanSu ministrijai konservativi sagatavojot
makroekonomiskas prognozes, uz kuru bazes tiek prognozéti samérigi nodoklu ienémumi,
kas, papildus kontroléjot budzeta izdevumus, nodrosina fiskalo mérku sasniegSanu. Tomér
Latvija diezgan regulari valsts fiskalos iznakumus pasliktina valsts akciju sabiedribu darbiba.
Sobrid Padomes bazas izraisa fiskalie riski, kas izriet no AS AirBaltic un RailBaltica projekta
darbibas. Neskatoties uz Padomes aizradijumu, nevienam no Siem riskiem nav izveidota
fiskala riska rezerve 2024. gada budzeta. AirBaltic S.g. jdlija ir jaatmaksa vai jarefinansé
obligacijas 200 miljonu eiro apméra, kas ir apgratinosi nemot véra kompanijas uzlabojosos,
bet joprojam trauslo finansu stavokli'® un geopolitisko situaciju. Tapat apgritinata ir EK solita
kompanijas privatizacija. Turpmaks valsts atbalsts kompanijai varetu but apgrutinats vairaku
iemeslu dé&|. Valsts kontrole ir vairakkart noradijusit®2° uz AirBaltic uzraudzibas nepilnibam,
ka rezultata tiek mazinata valsts, ka akcionara, sp&ja Istenot savus stratégiskos mérkus. Tiek

15 https://www.fdp.gov.lv/lv/media/4557/download?attachment

16 https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-11/c_2023_9515_Iv_en_en.pdf

17 https://www.lsm.lv/raksts/zinas/ekonomika/21.11.2023-dombrovskis-latvijas-budzeta-plana-izdevumu-pieaugums-ir-straujaks-par-ek-
rekomendeto.a532466/

18 Ajrbaltic finansu parskati pieejami https://investors.airbaltic.com/en/financial-information

19 Starpzipojuma veidlapa (Irvk.gov.lv)

20 https://titania.saeima.lv/livs/saeimasnotikumi.nsf/0/7EE6D5367DB8A405C2258AA00047B98C?0OpenDocument
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noradits, ka sabiedribai netiek sniegta vispusiga un pilnvértiga informacija par AirBaltic
darbibas rezultatiem un valsts ieguldita kapitala atdevi, kas mazina sabiedribas uzticibu
kompanijai un valsts parvaldei kopuma. Tapat apgritinata ir RailBaltica projekta ievieSana
Latvija - projekta planotas izmaksas ir |oti ievérojami palielinajusas no sakotné&ja
novértéjuma, ir neskaidriba ar finanséjuma avotu un galvenais projekta sponsors, Eiropas
Komisija, ir paudusi bazas par projekta ievieSanu. Padome ari turpmak pastiprinatu uzmanibu
pievérsis So divu fiskalo risku avotu attistibai.

Turpinas Krievijas agresija Ukraina, kas apdraud starptautisko drosibas sistému, gan
slapé ekonomisko attistibu, gan pasliktina valstu fiskalo stavokli. Militarie eksperti prognoze,
ka kars varétu bat ilgstoSs un turpinasies vismaz lidz nadkosad gada beigam, ar Krievijas
ceribam par viniem labvéligu ASV prezidenta véléSanu iznakumu. Krievijas 2024. gada
budzeta ir paredzéts 70% pieaugums militariem izdevumiem, kas ir tresdala no visiem
budzeta izdevumiem un tie nakosgad sasniegs 6% no IKP?!, Domnica “Re:Russia” noveérte,
ka kara pirmaja gada Krievijas eksporta (galvenokart nafta un gaze) apjoms bija 590 miljardi
USD, kas ir par 160 miljardiem USD vairak neka pedé&jo desmit gadu vid€jais raditajs. Otraja
kara gada eksporta apjoms joprojam bija par 60 miljardiem USD vairak neka vidé&jais raditajs.
Kara izmaksas Krievijai tiek novértétas apméram 100 miljardu USD apjoma gada. Aizvien
vairak pazimes liecina, ka G7 un ES ieviestais limits krievu naftas cenai 60 USD par barelu,
paliek aizvien mazak efektivs, jo krievi ir izdomajusi ka apiet So cenas ierobezojumu??. Liela
dala no krievu naftas tiek parstradatas treSajas valstis, pieméram Indija, un tad ta tiek
importéta uz ES. Ir nepiecieSams domat par jauniem mehanismiem ka efektivi mazinat
Krievijas naftas ienémumus, kas liela méra uztur agresora armijas kapacitati. Lai ari kopuma
Krievijas ekonomikai 2022. gads nebija tik slikts ka tika prognozéts (IKP -2%; PCI 14%23) un
valsts finanses joprojam ir salidzinoSi stabila stavokli, ilgstoSs kar$ prasa vairak karaviru un
kara tehnikas un ekonomikas pamati sak lodzities. Krievijas rublis sak zaudét vértibu gan
kapitala aizplGsanas dél, gan parmériga fiskala stimula dé|, kas savukart stimulé inflaciju, kas
decembrt jau sasniedza 7,4%. Centralas bankas intervences un procentu likmes kapums no
izaugsmi. Putins personiski ir aicinajis Krievijas ekonomistus izdomat pasakumus, kas
aizsargatu rubla vértibu bez procentu likmju kapuma?®. K& galvenas opcijas tiek izskatiti divi
priekslikumi: i) administrativie ierobezojumi valitas aizplGSanai no valsts, ii) vairak ienakumu
no naftas eksporta. Tomér, neskatoties uz Krievijas salidzinoSi veiksmigo naftas pardosanas
ierobezojumu apieSanu, eksperti novérté, ka Sie divi pasakumi nespés pietiekosi nodrosinat
arzemju valGtas ienémumus un rubla vértibas mazinasanas un inflacijas palielinasanas
turpinasies. Krievijas ekonomiskas problémas padzilinas un rietumu demokratijam ir jaturpina
dazada veida atbalsta nodrosinasana Ukrainai, lai tad spétu uzvaret kara, kas ir visas
demokratiskas pasaules intereseés.

Pasaules attistito valstu cina ar inflaciju ir nesusi auglus un ir sakusies salidzinosi strauja
inflacijas samazinasanas (decembri gada inflacija ASV bija 3,4% un inflacijas novértéjums
Eiro zona 2,9% un Latvija 0,6%?2°). Inflacijas samazinasanas ir ari samazinajusas ilgtermina
obligaciju ienesigumu, kas ir |oti svarigi vairakam valstim ar lielu paradu un Iénu ekonomisko
izaugsmi. Pasaules ekonomikai it Tpasi nozimigs ir ASV obligaciju ienesigums (10 gadu
obligacijas oktobri sasniedza 5%, Sobrid svarstas ap 4%), jo augstas procentu likmes ASV
nozimé spécigu ASV dolaru, kas palielina inflaciju attistibu valstis un piespiez to centralas

21 The Economist, 18/11/2023 izdevums.

22 https://www.politico.eu/article/russia-oil-price-cap-ukraine-war-centre-research-energy-clean-air/

23 The Economist, 30/09/2023 izdevums.

24 https://www.cbr.ru/eng/press/keypr/

25 The Economist, 30/09/2023 izdevums

26 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_423086/bookmark/table?lang=en&bookmarkld=6f2a5933-7185-4e78-
b8eb-3f93c1436a24
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bankas celt savas procentu likmes, kas, savukart bremzé ekonomisko attistibu. Gan ECB, gan
ASV federalo rezervju sistémas parstavju komunikacija ir mainijusi retoriku un turpmaks
procenta likmju kapums visticamak nav sagaidams. Vél jo vairak, ASV federalo rezervju
sistémas parstaviji ir devusi majienu par prognozéjamu tris procenta likmju samazinajumu
Sogad, ari ECB parstaviji ir solijusi likmju samazindjumu vasara.

Neskatoties uz Latvijas salidzinosi labvéligajiem apstakliem (labs kreditreitings un
salidzinosSi zems parads), arl Latvija pieaug parada apkalposanas izmaksas - ja 2023. gada
tam tika iztéréti ap 0,7% no IKP, tad tiek prognozéts, ka Sogad Sim noltkam tiks atvéléti jau
0,9% no IKP?7, saskana ar Latvijas visparéjas valdibas budzeta plana projektu 2024. gadam.
Tiek novértéts, ka Sogad valsts kasei bis finansu tirgos jaaiznemas ap 3 miljardiem eiro
(6,6% no IKP) gan esosa parada refinanséSanai, gan deficita segSanai, lidz ar to atbildiga
fiskalas politikas uzturésana ir svariga, lai varétu aiznemties finansu tirgos uz labvéligiem
nosacijumiem.

Pagajusa gada decembri Ekonomisko un finansu jautajumu padome beidzot vienojas
par jauno fiskalo reguléjumu. Péc domnicas “Bruegel” domam??® jaunais regulé&jums ir
ievérojami labaks par iepriekséjo, lai ari péc daziem aspektiem tas ir sliktaks, bet péc daziem
labaks par EK piedavato reguléjumu 2023. gada aprill. Domnicas “Bruegel” viedoklis par jauno
reguléjumu:

- Lielakoties tiek saglabats katrai valstij raksturigais fiskalo korekciju prasibu raksturs,
ko nosaka parada ilgtspé&jas analize (PIA) - ta bija Eiropas Komisijas galvena ideja
un tas padaris jauno noteikumu ievieSanu ticamaku;

- Tiek saglabata ari neto izdevumu projekciju (izdevumi bez procentu maksajumiem
un cikliskiem posteniem) izmantoSana ka galvenais operacionalais fiskalais mérkis.
Komisijas ierosinatas visparéjas un valsts iznémuma klauzulas paliek speka. Tas
padaris sistemu mazak prociklisku;

- Kamér EK vadis PIA procesu, tam ir jabat Padomes apstiprinatam, publicétam un
replicjamam. Tas palielinas kolektivo atbildibu par jaunajam parada modeléSanas
metodém.

- Ir novérsti dazi Komisijas priekslikuma trikumi. “Paradu garantija ”, kas prasa
minimalo parada samazinasanas atrumu neatkarigi no PIA aprékinata, ir parveidota.
Batiskakas izmainas ir tadas, ka periods, kura tiek novértéts parada samazinajums,
sakas tikai pec tam, kad valstis ir samazinajusas savu deficitu zem 3%. Tas, valstim
ar lielu deficitu, dod iespé&ju ievérot drosibas pasakumus;

- Ar paSreizéjiem AtveseloSanas un noturibas mehanismiem (ANM), kuru termins
beidzas 2026. gada, nepietiks, lai valstis varétu pretendét uz pielagosanas perioda
pagarinajumu no Cetriem lidz septiniem gadiem. ES valstim bis jaturpina reformu
centieni un jauztur valsts finansétos investiciju lTmenus atlikusaja Cetru lidz piecu
gadu perioda, uz ko attiecas to vid€ja termina fiskalie un strukturalie plani. Tas rada
labus stimulus;

- Neatkarigajai Eiropas Fiskalajai padomei ir pieskirta nozimiga loma jauno noteikumu
IstenoSanas uzraudziba;

- Ecofin ir vienojusies par jaunu “deficita noturibas aizsardzibas pasakumu”, kas
paredz, ka valstim jaturpina fiskala korekcija, lidz tas sasniedz “kopé&jo noturibas
rezervi” 1,5 % apméra no IKP, zem 3 % deficita kritérija. Ideja par “drosibas rezervi”
nav nepareiza. Tomér aizsargpasakums parvalda pielagosSanas procesu mikro limeni

Y

27 https://www.fm.gov.lv/lv/media/15702/download?attachment
28 https://www.bruegel.org/first-glance/assessing-ecofin-compromise-fiscal-rules-reform
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(minimums 0,25-0,4% no IKP gada) un 1,5% robeza dazam valstim var izradities
parak grata. Italijas gadijuma rezerve nozimé strukturalas primaras bilances
prasibu, kas parsniedz 4 % no IKP;

- Skiet, ka ECOFIN ir panakusi pusgatavu kompromisu par parmériga budzeta deficita
novérsanas procediras istenosSanu. Ikgadéjie minimalie korekcijas soli 0,5% apméra
no IKP sakotné&ji var izslegt procentu maksajumus. Tomér korekcijas posmos ir
jaieklauj procentu maksajumi péc 2027. gada. Tas atvieglos dzivi valdibam, kuras
vienojas par kompromisu, bet gritaku to pécteCiem, negistot nekadu labumu.
IepriekSéja punkta izskaidroto iemeslu dé|, nav jégas izmérit Sis korekcijas prasibas
tada veida, kas ietver procentu maksajumus.

- Padomes apstiprinato publisko ieguldijumu finansésana, jo Tpasi ar klimatu saistitie
ieguldtijumi, bija jaizsledz no aizsardzibas pasakumu piemérosanas (lai gan tas ir
jaieklauj PIA). Ta vieta ir tikai ierobezots iznémums attiecibd uz ANM projektiem un
ES fondu nacionalo lidzfinans&jumu 2025. un 2026. gada. Istermina labojumiem tika
dota prioritate, salidzinajuma ar politiski grataku, bet ilgstosu reformu.

- Valstu neatkarigo fiskalo iestazu (NFI) loma ir ievérojami vajinata, salidzinajuma ar
Komisijas priekslikumu. Lai gan Komisijas priekslikuma NFI bija janovérté valstu
atbilstiba neto izdevumu trajektorijai, par kuru panakta vienoSanas ar Padomi,
Padomes versija ir tikai noradits, ka valstu valdibas “var pieprasit” Sadu
noveértéjumu. Lai gan ES valdibas priecajas par to, ka Eiropas Fiskala padome
uzrauga Komisijas darbibas, tas acimredzami nav apmierinatas ar to, ka to valsts
fiskala padome parskata vinu darbibu.

Jaunais regul€jums vél ir jaapstiprina Eiropas Parlamentam.
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2. Makroekonomiskas vides novertejums
IKP 2023. gada 3. ceturksni

Paslaik pieejamie dati, par IKP pieaugumu 2023. gada 3 ceturksnos, liecina par
ekonomikas izaugsmes samazinasanos par -0,4% (sezonali korigéti dati). Saskana ar CSP
publicétiem datiem, realais IKP 2023. gada tresaja ceturksni, salidzinot ar 2022. gada treso
par 0,2%. IKP pieaugums faktiskajas cenas tresaja ceturksni bija 2,2%, bet salidzinot ar
iepriekSéjo ceturksni, tas saruka par 0,2%. No izlietojuma aspekta, lielakais devums IKP
pieauguma tresaja ceturksni bijis valdibas patérinam (+1,3%), investicijam (+1%), bet
majsaimniecibu patérina devums samazinajas par 0,6% un ari eksporta devums bija negativs
(-8,7%), kas ir zemaks pat par 2020. gada otra ceturksna raditaju, kad stajas spéka pirmie
Covid-19 ierobezojumi. No razoSanas aspekta raugoties, tresaja ceturksni lielakie devumi IKP
pieauguma bijusi blvniecibas nozarei (+16,1%) un izglitibai (+7,8%), ka ari operacijam ar
nekustamo Tpasumu (+6,8%), bet bitiskaka lejupslide vérojama finansu un apdrosinasanas
pakalpojumu joma (-14,9%), lauksaimnieciba (-10,7%), transporta pakalpojumos (-9,8%),
ka arl paré€ja ripnieciba (-9,3%).

2.1. att. IKP parmainas pa izlietojuma veidiem (y-0-y, %)
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2023.gada sakuma veidotas makroekonomiskas prognozes izradijas parak optimistiskas
un paslaik redzams, ka 2023. gads noslégsies nevis ar minimalu izaugsmi, bet ar recesiju,
kas redzama jau tris ceturkSnus péc kartas. Ari prognozes ir nomainijusas lidz negativam IKP
vértibam. PrognozéSana, augstas nenoteiktibas apstaklos, ir kluvusi par jauno normalitati.
Kopuma Latvijai prieksa jauns 2024. gads, kura pastav ceribas atglt vismaz lénu IKP
izaugsmi, jaunakas (novembra, decembra) prognozes ir starp 2% (LB?°) un 2,4 (EK30).
Piesardzigaka prognoze ir LV PEAK ekspertiem, kas sagaida izaugsmi 1,8%3!.

Batiskakie ietekmes faktori - paslaik ieilgusi Jeopolitiska nenoteiktiba un augstas
procentu likmes, kas ir vajindjusas ekonomiku gan ES, gan Latvija. Dala banku ekspertu
pielauj, ka procentu likmju samazinasana var sakties jau $1 gada laika un tas pozitivi

29 Prognozes | Latvijas Banka
30 Economic forecast for Latvia - European Commission (europa.eu)
31 LV_PEAK BAROMETRS LV 2023 II.pdf (lu.lv)



https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-politikas-istenosana/prognozes
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/latvia/economic-forecast-latvia_en
https://www.lvpeak.lu.lv/fileadmin/user_upload/lu_portal/lvpeak.lu.lv/LU_domnica_LV_PEAK/LVPEAK_Ekonomikas_barometrs/2023/LV_PEAK_BAROMETRS_LV_2023_II.pdf
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ietekmétu pieprasijumu un lautu atgties ari eksportam. Tomér paslaik Saja jautajuma ari
ekspertu vidé nav vienpratibas, jo pretstata viedokliem par drizu procentu likmju
mazinasanos3233, cita dala ekspertu, t.sk. Latvijas banka, norada, ka joprojam ir paragri
palauties uz pirmajiem inflacijas samazinajuma raditajiem34. Paslaik ir acimredzama
kreditésanas ierobezojumu un augsto procentu likmju ietekme ekonomikas izaugsmes
slapésana gan Eirozona, gan Latvija.

2.2. att. IKP parmainas ES un Latvija un korporativo aizdevumu procentu likmju pieaugums
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Razosana un apstrades ripnieciba

Rapniecibas produkcijas apjoms novembri samazinajas par 3,4%, salidzinot ar 2022.
gada novembri, bet 11 ménesSos samazinajums vid&ji bijis 5,1%. Ripnieciba ar diviem
Islaicigiem iznémumiem piedzivoja produkcijas apjoma lejupshidi pusotra gada garuma,
ripniecibas produkcijas apjoma izaugsmes periods pedéjo reizi pieredzéts 2022. gada 2.
ceturksni. Tomér paslaik lejupslides temps ir kluvis |Iénaks un, salidzinot produkcijas apjomu
ar iepriekSéjo ménesi (2023.gada oktobri), kritums ir par 0,9%.

Apstrades ripnieciba, no pirmam piecam Tpatsvara zina lielakajam apaks nozarém, tikai
divas ir vérojams produkcijas apjoma pieaugums - ta ir partikas produktu razosana, kas
novembri parauga par 6,1% , bet vidéji 11 ménesSos par 4,1% un datoru, elektronisko un
optisko iekartu razoSana, kura produkcija pieauga par 6% novembri, bet vid&ji 11 ménesos
par 24,5%. Sai nozarei, ari 11 ménesu perioda, darbiba sekmé&jusies vislabak.

Situaciju ekonomika kopuma pasliktina tadu lielo apstrades ripniecibas nozaru
lejupslide ka kokripnieciba (produkcijas apjoma kritums -7,9%), gatavo metalizstradajumu
razosana (-6,7%) un nemetalisko mineralu izstradajumu jeb blvmaterialu razosana (-
17,2%).

32 Likmju celSanas cikls ir noslédzies, nakamgad iespéjams vismaz viens likmju samazinajums | Preses relizes | Mediju telpa | Citadele grupa
(cblgroup.com)

33 "Luminor Bank" prognozé procentu likmju samazind$anos nakamgad (tvnet.lv)

34 Vai laiks domat par procentu likmju samazind$anu? | Raksti | Makroekonomika
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2.3. att. Produkcijas apjoma parmainas apstrades riipnieciba 2023. gada 11 ménesos vidé&ji
un apaks nozaru ipatsvars apstrades riipnieciba
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C10 Partikas produktu razo$ana, C11 Dzérienu razo$ana, C13 Tekstilizstradajumu razo$ana, C14 Apgérbu razo$ana, C15 Adas un adas izstradajumu razo3ana, C16 Koksnes, koka
un korka izstradajumu razo$ana, iznemot mébeles, salmu un pito izstradajumu razo$ana, C17 Papira un papira izstradajumu razo$ana, C18 Poligrafija un ierakstu reproducésana,
€20 Kimisko vielu un kimisko produktu raZo$ana, €22 Gumijas un plastmasas izstradajumu razosana, €23 Nemetalisko mineralu izstradajumu raZzo$ana, C24 Metalu razo$ana, C25
Gatavo metalizstradajumu razosana, iznemot masinas un iekartas, €26 Datoru, elektronisko un optisko iekartu razosana, €27 Elektrisko iekartu razoSana, C28 Citur neklasificétu
iekartu, mehanismu un darba masinu raZzo$ana, C29 Automobilu, piekabju un puspiekabju razo$ana, €31 Mébelu razosana, C32 Cita veida razo$ana, C33 Iekartu un ieriéu remonts
un uzstadisana

Avots CSP

Kokriipniecibas, ka lielakas apstrades riupniecibas nozares, turpmaka attistiba ir ciesi
saistita ar tirdzniecibas partnervalstu izaugsmes perspektivam. Tomér ari So valstu
ekonomikas prognozes 2024. un 2025. gadam ir talas no optimisma. Eiropas Komisijas,
novembri atjaunotas, IKP prognozes liecina par turpmaku lejupslidi zieme]valstis Zviedrijai -
0,7%, Somijai -3,2%, bet Igaunijai -2,4%, ar1 2025. gada prognoze ir ar minus zimi. Ari
Vacijas un Lietuvas prognozes nakoSam gadam ir negativas.

Ne tikai kokmaterialu, bet ari citu blvnieciba nepiecieSamo materialu pieprasijuma
pieaugums tuvakaja laikad ES nav sagaidams. Neskatoties uz aktivu ES fondu finanséSanas
periodu, izsniegto blvniecibas atlauju apjoms ES samazinas jau kops 2022. gada 3. ceturksna
un pédgéjos piecos ceturksnos samazinajums bijis par vairak ka 13%.

Pasreizéjo un ari tuvakas nakotnes pesimistisko attistibu apstiprina ari konfidences
raditaji rdpnieciba — 2023.gads noslédzas ar pesimistiskiem raditajiem - tresaja ceturksni
vid€ji -8,6%, bet decembri -9.3%. Pesimistiskais noskanojums rlpnieciba jau ir diezgan
iesaknojusies paradiba, tas ir negativs kops 2022. gada marta un apliecina |oti batisko
geopolitisko faktoru ietekmi uz rlpniecibas sektoru Latvija.

CSP veiktaja padzilinataja izpété par razoSanu ierobezojoSiem faktoriem, puse no
aptaujatajiem razotajiem norada nepietiekamo pieprasijumu ka galveno razosanu
ierobezojoso faktoru. Citi bitiski faktori bijusi darbaspéka trikums un materialu trikums - ko
noradija 14% uznémeéju.

Tomér neskatoties uz ierobezojoSo monetaro politiku un augstajam procentu likmém,
uznémumu investéSana attistiba nav mazinajusies, bet nav ari bitiski pieaugusi. CSP izpétes
dati liecina, ka investicijas tiek planotas ari 2024. gada - parsvara veco rasosanas iekartu
nomainai un jaudas paplasinasanai. Aptaujato uznémumu iTpatsvars, kas vélas sadus planus
realizét, svarstas ap 30% no CSP aptaujato uznémumu kopskaita. Tomér nedaudz saruk to
uznémumu skaits, kas plano nomainit vecas iekartas, bet nedaudz pieaug to uznémeéju
Tpatsvars, kas plano investét razosanas jaudas paplasinasana.

Pakalpojumu sniedz€éju konjunkturas raditaji

16 pakalpojumu veidiem, kopuma no 30, noskanojums ir pesimistisks, 9 diezgan
optimistisks vértéjums, bet 5 - situacija svarstiga un drizak raksturo pesimistisku
noskanojumu.
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Transporta pakalpojumiem, to skaita sauszemes, uddens un gaisa transporta
pakalpojumu sniedz€éjiem, gada nogalé raksturigs diezgan pesimistisks noskanojums.
Vienigais iznémums ir kurjerpasta darbibas joma, kura saglabaja optimismu praktiski visa
gada garuma un it Tpasi gada nogalé. Izmitinasana un édinasana noskanojums kluvis 1pasi
pesimistisks 2023. gada pedé&ja ceturksni, kas nav turisma aktiva sezona. Tomér perioda no
aprila Iidz augustam, 2023. gada konjunktiras raditaji ir spécigaki gan izmitinasanas, gan
édinasanas uznémumiem.

Kopuma optimistiskd noskanojuma ir izdevégji, IKT, finansSu pakalpojumu sniedzé&ji,
apdrosinataji, arhitekti, veterinaro pakalpojumu sniedzg&ji, apsardzes pakalpojumi, iznomataji
un lizinga sniedz€ji.

Eksports

Precu eksporta vértiba 11 ménesos ir samazinajusies par 11,4%, lidzigs samazinajums
ir ari fiziska izteiksmé - eksportéto precu apjoms samazinajies par 10,4%.

Noveértéjot precu eksporta izmainas uz galvenajam tirdzniecibas partnervalstim 2023.
gada 11 ménesos, lielakais eksporta samazinajums ir eksporta uz Lielbritaniju (-21,8%), kas
lielakoties saistits ar kokriipniecibas precu pieprasijuma samazinajumu. Bdtiski samazinajies
ari eksports uz kaiminvalstim - uz Igauniju (-14,1%), bet uz Lietuvu (-12,9%).

Latvijas eksporta virzieni nav mainijusies tik bdtiski, ka to varétu sagaidit esosaja
geopolitiskaja konteksta - 11 ménesSos eksporta Tpatsvars uz Igauniju samazinajies par 0,4
procentpunktiem, uz Lietuvu par 0,3 procentpunktiem, bet par 0,5 procentpunktiem
pieaudzis eksporta 1patsvars uz Krieviju.

Eksporta apjoms uz ES valstim 11 méneSos kopuma krities par 12%, bet Latvijas
eksporta 1patsvars uz ES valstim, kas kopuma ir ap 69%, ir minimali samazinajies par 0,4
procentpunktiem, salidzinot ar 2022. gadu.

Pakalpojumu eksports 11 ménesos ir pieaudzis par 5,5%, bet perioda no septembra lidz
novembrim - ir vérojama lejupslide. Vid&ji Sajos ménesos pakalpojumu eksports samazinajas
par 2,9%.

Tirdzniecibas bilance saglabajas gandriz nemainigi zema kops otra ceturksna, tas
deficits treSaja ceturksni bija 12.7% pret IKP un izmainas, salidzinot ar otro ceturksni, vien
par (-0,2) procentpunktiem. Vienlaikus eksporta pieauguma temps treSaja ceturksni
samazinajas par 23,4%. Tas ir lielakais eksporta samazinajums kops 2009. gada 3. ceturksna.
Kopuma ar€ja tirdznieciba eksporta dala kritusies no 44% 2022. gada tresaja ceturksni lidz
43% 2023. gada tresaja ceturksni, bet importa dala attiecigi pieaugusi no 56% lidz 57% .

2.4. att. Latvijas tirdzniecibas bilance (% no IKP un tukst. EUR)
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mmm Eksports = [mports Tirdzniecibas bilance Tirdzniecibas bilance, % no nominala IKP (sezonali neizlidzinati dati)

Avots: CSP
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Tekosa konta deficits pirmaja ceturksni bija 5,3% no IKP, salidzinajuma ar ieprieks&jo
ceturksni, tas pasliktinajies par 1,2 procentpunktiem. Ta struktira sakotn€jie ienakumi
veidoja 3,6% deficitu pret IKP, bet otrreiz&jie ienakumi 2,3% parpalikumu.

Konkurétsp€ja un produktivitate

Globalas konkurétspégjas indekss $aja gada neliecina par Latvijas apsteidzoSo dinamiku,
salidzinot ar Lietuvu un Igauniju. Latvija gan iepriek$€ja, gan Saja gada ir aiz saviem
kaiminiem, turklat, ja 2022. gada ta bija 35 vieta, tad Sogad kritums ir uz 51 vietu3>. Kritumi,
ir art misu kaiminiem, bet més ieprieks ari nebijam vinu [Tmen1. Igaunija 2022. gada bija 22.
vieta, Sogad nokritas uz 26. Lietuva 2022.gada bija 29. vieta - nokritas uz 32. Latvija kritums
ir visas indeksa apak$ pozicijas, noturigi zema vieta ir biznesa veiktspgéja (55.vieta),
atpaliekam no kaiminiem valdibas efektivitaté un infrastruktiras raditajos, vislielakais
samazinajums Sogad, salidzinot ar iepriekSéjo gadu, ir biznesa efektivitaté - no 37. uz 57.
vietu.

Latvijas novértéjums ES inovaciju indeksa nedaudz uzlabojies - 56,97, iepriekSéja gada
tas bija 56,3, tomér tas ir tresais no beigam ES (ES vid&jais indekss - 108,47)3. Inovaciju
indeksa apaks$ sadalas Latvija, péc jauno zinatnu doktoru skaita, ir pédéja vietd un 8. vieta
no beigam - cilvékresursu kvalifikacija.

Latvijas konkurétspgju iepriekSeéjos gados daléji lava noturét zemakas darbaspéka
izmaksas, kas, salidzinot ar Baltijas kaiminiem, paliks k@ zinama priekSrociba ari turpmak.
Tomeér nav indikaciju, ka atalgojuma un produktivitates plaisa Latvija nepaplasinasies.

Paslaik pieejamie dati par esoSo un prognozéto minimalas darba samaksas pieaugumu
Baltijas valstis liecina, ka Latvija Sini zina aizvien atpaliek no Lietuvas un Igaunijas. Sakot ar
2024. gadu - minimala darba samaksa Latvija bus 700 eiro, Igaunija 820 eiro, bet Lietuva
924 eiro.

35 World Competitiveness Ranking 2023 - IMD business school for management and leadership courses
36 EIS 2023 - RIS 2023 | Research and Innovation (europa.eu)
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LU domnicas PEAK eksperti sava regularaja Ekonomikas barometra3’ parskata atzimé
konkurétsp&jas samazinasanas riskus, kas joprojam ir Joti augsti. Pandémijas izraisitas krizes
rezultata ir palielinajusies plaisa starp darbaspéka izmaksam un produktivitates pieaugumu.
Darbasp€ka izmaksas bdutiski parsniedz pirms pandémijas limeni, kamér produktivitates
kapums Saja pasa laika ir bijis mérenaks. Péc ekspertu novértéjuma, 2022. gada darbaspéka
izmaksas uz sarazoto produkcijas vienibu pieauga par 11,6%, bet produktivitate par 0,6%.
Lidziga tendence saglabajas ari 2023. gada - darbaspéka izmaksas uz sarazoto produkcijas
vienibu pieauga par 13,8%, bet produktivitate par 1%.

Atpalicibu ekonomikas attistiba no kaiminvalstim uztur art virkne strukturalo faktoru,
t.sk. ierobezotaka kreditéSanas pieejamiba, zemaka razoto precu un pakalpojumu pievienota
vértiba un ierobezota augsti kvalificéta darbaspéka pieejamiba. Paslaik Latvija uzrada labakus
IKP rezultatus, neka Lietuva un Igaunija. Latvijas IKP, salidzinot ar Lietuvu un Igauniju, vid&ji
trijos 2023. gada ceturkSnos samazinajies vismazak (-0,4%), Lietuva IKP raditajs bija (-
0,5%), bet Igaunija (-3,7%). Tad&jadi Latvija paslaik nevar prognozét ekonomikas izravienu
tuvakajos gados, tomér ari kaiminu ekonomikas attistibas iespé&jas paslaik ir ierobezotas aréjo
faktoru ietekme.

Darba tirgus

Bezdarba limenis ES un ari Eiro zona ir zems un 15 gadu laikd bezdarba raditaji ir
vésturiski zemakie. Paslaik pieejamie dati par novembri liecina, ka Eiro zona bezdarbs bijis
6,4%, bet ES valstis 5,9%. Vienlaikus pieejamo vakanc¢u skaits gan Eiro zona, gan ES
kopuma, kops 2022. gada otra ceturkSpa, sacis samazinaties. Tomér pasreizgjais
samazinatais pieprasijums péc darbiniekiem ir ievérojami augstaks neka tas bija 2018.-2019.
gados.

Latvija faktiska bezdarba limenis novembri bija 6,4 %, bet NVA publicétie dati par
registréto bezdarba limeni liecina, ka tas decembri bijis 5,7%

Dati par vakancu skaitu Latvija ir pieejami par novembri un tie liecina, ka brivo darbvietu
skaits samazinajies par 2,2 %. Lielakie samazinajumi ir bijusi jomas, kas saistita ar komunalo
saimniecibu - {dens apgade, noteklidenu un atkritumu apsaimniekoSana (-42,8%) un
ieguves rlpnieciba un karjeru izstradé (-32,7%). Vienlaikus vakancu skaits sarucis ari tadas
bitiskas tautsaimniecibas nozarés ka apstrades riapnieciba (-21,7%), blvnieciba (-19,1%)
un IKT pakalpojumi (-23,3%).

Vakancu skaits 3. ceturksni visvairak pieauga administrativo un apkalpojoso dienestu
darbiba, (+38,9), valsts parvalde (+13,6%) un Izglitiba (+4,7%).

Darba samaksa

Stradajoso vidéja bruto darba samaksa 2023. gada 3. ceturksni pieauga par 11,8%, bet
trijos ceturksnos vidéji par 12%. Darba samaksas pieaugums parsniedzis inflaciju un liecina,
ka kopuma patérétaju pirktsp&ja uzlabosies, kas bis vérojams turpmako ceturksnu datos.
CSP dati liecina, ka neto reala darba samaksa pieaugusi par 5,7%, parsniedzot inflaciju, kas
3. ceturksni bijusi 5%.

Naudas izteiksmég, tresaja ceturksni kopuma, bruto darba samaksa bijusi 1549 eiro -
sabiedriskaja sektora 1564 un privataja 1546 eiro. Neto vidéja darba samaksa kopuma bija
1126 eiro, bet ménesa darba samaksas mediana 932 eiro.

37 LV_PEAK BAROMETRS LV 2023 II.pdf (lu.lv)
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Profesionalas jomas, kuram raksturigs lielaks publiska finanséjuma ipatsvars, tadas ka
izglitiba, veselibas un sociala aprupe, daléji ari makslas, izklaides atputas joma, atalgojuma
pieauguma zina, ir diezgan atskirigas.

Izglitibas jomas darbinieku atalgojums kopuma ir otrais zemakais péc izmitinasanas un
édinasanas darbibas jomas. Neto vidéja darba samaksa Seit ir 902 eiro, publiskaja sektora tie
ir 890 eiro , bet privataja 931 eiro. Tomér tieSi publiskaja sektora 3. ceturksni vérojams
straujaks darba samaksas pieaugums - 14,9%, kas ir divas reizes straujaks neka privataja
sektora un saistits ar valsts izglitibas darbinieku atalgojuma celSanas grafika izpildi.

2.5. att. Vidéjas bruto darba samaksas 2.6. att. Videja bruto un neto darba samaksa
parmainas (y-0-y, %) pa nozarem 2023.g. 3. cet.
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Makslas izklaides un atpitas joma stradajoso neto atalgojums 3. ceturksni kapis par
13%. Seit vérojamas straujas svarstibas privata sektora stradajodajiem, kuru atalgojums
strauji auga perioda no 2021. gada 1. ceturksna lidz 2022.gada 1.ceturksnim. Tam pretstata
ir publiska sektora finansétie darbinieki, kuru atalgojums pieaug méreni un lidziga tempa ka
valsti kopuma.

Veselibas un socialas aprupes darbinieku atalgojuma pieauguma temps auga |oti strauji
Covid-19 pandémijas perioda, kas bija saistits ar ieviestam piemaksam par paaugstinato
darba slodzi.

Mazumtirdznieciba

Saskana ar paslaik pieejamiem CSP datiem - mazumtirdzniecibas apgrozijums realajas
cenas 2023. gada novembri samazinajas par 2,4%, salidzinot ar iepriek$€ja gada novembri.
Kopuma, kops 2023. gada marta, ir vérojama mazumtirdzniecibas apgrozijuma lejupslide, ko
izraisTja straujais patérina cenu kapums. Paslaik, samazinoties inflacijai, mazumtirdzniecibas
apgrozijums joprojam nav atguvies, tomeér ta lejupslide ir kluvusi Ienaka. Novembra rezultatu
ietekméja 2,8% apgrozijuma samazinajums nepartikas precu veikalos, 2,4% samazinajums
degvielas mazumtirdznieciba un 1,6% samazinajums partikas mazumtirdznieciba. Kops 2023.
gada julija saskatams, ka tirdzniecibas apgrozijums partikas precu mazumtirdznieciba
samazinajas |énak neka mazumtirdznieciba kopuma un ari Iénak neka nepartikas precu
segmenta.
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2.9. att. Mazumtirdzniecibas apgrozijums pa tirdzniecibas apaksgrupam
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Avots: CSP

Inflacija

Patérina cenu pieaugums, kopS 2023. gada pirma ceturksSna, ir sacis parliecinosi
paléninaties. Jau gada nogalé PCI parmainas pret 2022. gada decembri liecina, ka cenas
augusas par 0,6%, bet salidzinot ar iepriekS€jo ménesi - tas samazinajusas par 0,8%. Cenu
parmainas vidg&ji pret iepriekS&jiem 12 méenesiem liecina par cenu kapumu par 8,9%, tomér
Sim raditajam ir parliecinoSa lejupejosa tendence un tas drizak atspogulo Iénaku, bet tik pat
parliecinoSu cenu pieauguma bremzésanos kopuma.

Majokla uzturésanas izmaksu pieaugums, kas veidoja batiskako sadardzinajumu
patérina groza kops septembra, liecina par So izmaksu samazinasanos. Joprojam ir vérojams
cenu pieaugums partikai un bezalkoholiskiem dzerieniem, kas parsniedz kop€jo inflacijas
[imeni, tomér ari Seit ik ménesi pieaugums k|dst aizvien 1énaks. 2023. gada otraja pusgada
regulari lielakie patérina cenu pieaugumi bijusi alkoholisko dzérienu un tabakas izstradajumu
cenam (vidé€ji 8,2%), veselibas apripes pakalpojumiem (vid€ji 8,8%) un izglitibas
pakalpojumiem (vid€ji 9,4%).

2.7. att. Patérina cenu parmainas pa precu 2.8. att. Patérina cenu parmainas 2023.
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Inflaciju joprojam var ietekmét svarstibas inflacijas gaidu joma. Starptautiskais valltas
fonds (SVF) ir veicis pétijumu, kas apliecina, ka inflacijas gaidam joprojam ir |oti liela ietekme
1 raditaja dinamika. Lidz ar to, papildus ierobezojosai monetarai politikai, inflacijas slapésana
varétu lidzet atvértaka un intensivaka centralo banku komunikacija3e.

38 SVF Blog “How Managing Inflation Expectations Can Help Economies Achieve a Softer Landing” Checking link (office.com)
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3. Nodoklu ienemumi

Budzeta likuma 2023. gadam tika prognozéti nodoklu ienémumi 12,3 miljardu eiro
apmeéra jeb par 6% vairak neka tika iekaséts 2022 gada. 2023. gadu noslédzot var secinat,
ka plans ir pilniba izpildits, turklat ar parsniegumu 3% apméra. Gada gaita atseviskos
ménesos nodok|u izpilde atpalika no plana, bet parsvara ienémumi parsniedza planotos
apjomus. Tadé&jadi, pat neskatoties uz stagnaciju ekonomika kopuma, valsts ienémumi nav
samazinajusies, tomér, salidzinot ar 2022. gadu, ienémumi kopuma pieauga Iénak. 2022.
gada, salidzinot ar 2021. gadu, kop€jais nodok|u pieaugums bija 15,2%, bet 2023. gads,
salidzinot ar 2022.gadu, iekaséto nodoklu apjoms pieauga tikai par 9%.

2023. gada, salidzinot ar 2022. gadu, straujak pieauga uznémumu ienakuma nodok|u
ienémumi (+43,8%) un ne-nodok|u ienémumi (25,6%). Ar citas nodok|u grupas vérojams
pieaugums, tomér tas neparsniedz 2022. gada raditajus. Iekasétais pievienotas vértibas
nodokla apjoms pieauga par 9% un tas tris reizes atpaliek no pieauguma 2022. gada. Lidziga
attieciba atpaliek ari iedzivotaju ienémuma nodok|u iekasétais apjoms, kas 2023. gada
pieauga vien par 10.5%. Kopbudzeta ienémumi no valsts socialas apdrosinasanas iemaksam
pieauga par 9,7% jeb gandriz uz pusi Iénak neka 2022. gada. Praktiski nemainigs pieauguma
temps bija ienémumiem no akcizes nodokla.

3.1. att. Iekaséta nodoklu apjoma pieauguma temps 2022. un 2023. gada (%) pa
lielakajam nodoklu grupam
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Avots: Valsts Kase

UIN - uznémuma ienakumu nodoklis; PVN - pievienotas vértibas nodoklis; AN - akcizes nodoklis; IIN - iedzivotaju ienakuma nodoklis; VSAOI -
valsts socialas aizsardzibas obligatas iemaksas.

2023. gada decembri kopbudzZeta nodok|u ienémumi bija 1,2 miljrd. eiro, kas ir par 65
milj. eiro jeb 5,9% vairak neka 2022. gada decembri. 2023. gada decembri UIN iekaséts 27
milj. eiro, IIN 232 milj. eiro, VSAOI 335 milj. eiro, PVN 331 milj. eiro un AN 89 milj. eiro.
Nenodok|u ienémumi ienesusi kopbudzeta 58 milj. eiro.
Iekaseto nodoklu pieaugums % izteiksmé€, salidzinot ar 2022. gada decembri, pa nodok]u
grupam ir sekojoSs: IIN (+16,3%%), VSAOI (+18,8%), AN (+4,5%), bet nenodoklu
ienémumi pieaugusi par (+14%). Iekaséto nodok|ju apjoms samazinajies PVN (-3,3%) un
UIN (-5,3%).
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4. Visparejas valdibas parads Latvija un ES

Tresa ceturkSna nosléguma visparéjas valdibas parada apmeérs bija 41,1% no IKP,
liecina Eurostat dati. Kopuma 2023. gada parads ir prognozéts 39.9% no IKP. 2023. gada 3.
ceturksni gan centralas valdibas, gan visparéjas valdibas parads pieauga gandriz vienadi -
par 11%.

4.1. att. Visparejas valdibas parada struktira Latvija pa ceturksniem
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Avots: CSP un Eurostat

Latvijas visparéjas valdibas parads ir septitais zemakais ES valstu vida. ES valstu parada
limenis tresaja ceturksni bija 82,6%, 14 valstis, t.sk Latvija, tas bija mazaks par 60% no IKP.
Bet seSam valstim tas parsniedza 100% no IKP.

4.2. att. Visparéjas valdibas parads ES valstis 2023. gada 3. ceturksni
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Avots: Eurostat

Valsts Kases prognozétais visparéjas valdibas parads 2024. gadam ir 41%, 2025.
gadam 41,1% un 2026. gadam 41% no IKP. FM prognozé procentu izdevumu pieaugumu no
233 milj. eiro 2023. gada Iidz 381 milj. eiro 2024. gada, bet 2026. gada tas parsniegs 500
milj. eiro. Tadé&jadi papildu visparéjas valdibas budzeta deficita izmaksas - pie procentu likmju
l[imena (4%), palielinas valdibas procentu likmju izdevumus par vairak ka 50 milj. eiro
turpmakajos gados.
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