1. PIELIKUMS. PADOMES 2018.GADA 14 FEBRUARA
APSTIPRINAJUMS FM MAKROEKONOMIKAS PROGNOZEM

Saja dokumenta ir sniegts Fiskalas disciplinas padomes (turpmdk — Padome) viedoklis par Finansu
ministrijas (turpmak — FM) izstradatajam makroekonomikas prognozem, kas tiks izmantotas par pamatu
Latvijas Stabilitates Programmas (turpmak — SP) 2018.-2021. gadam (2018./21.), ko planots iesniegt
Saeima 2018. gada aprili, izstradei. Lai atbalstitu Valdibas darbu pie gadskartejo dokumentu — SP un
videja termina budzeta ietvara (turpmak — VTBI) — izstrades, tika noslégta vienoSands par agrinu
Padomes apstiprinajuma sniegSanu FM makroekonomikas prognozéem.

Saskana ar VienoSanos par sadarbibu, kas parakstita 2016. gada 8. februari, Padome ir atbildiga par FM
makroekonomisko prognozu apstiprinasanu. Prognozu apstiprinasanas procediiras laika Padomei tika
iesniegti detaliz&ti FM prognozu dati (skattt pielikuma), taja skaita ick§zemes kopprodukta (turpmak —
IKP) strukttra un atsevisku IKP komponensu attistibas scenariji. Padome ir konsultgjusies ar argjiem
ekspertiem, lai ieglitu pec iesp&jas dazadus viedoklus par noris€m Latvijas ekonomika.

Padomes pienakums ir sniegt apstiprindjumu makroekonomiskajiem indikatoriem atbilstosi Fiskalas
disciplinas likuma 20. panta noteiktajam raditaju tvérumam (raditaji apkopoti 3. tabula §T dokumenta
beigas).

018 019 020 0 FM reala iek$zemes kopprodukta (turpmak
Reila IKP izaugsme — IKP) augsmes, nominala IKP augsmes,
FM (2018.g. februaris) 4,0 34 3,0 2,9 inflacijas un IKP deflatora prognozes ir
LB* (2017.9. decembris) 4,1 32 - - salidzinamas ar Eiropas Komisijas
EK (2018.g. februaris) 35 3,2 - - (turpmak — EK) (iznemot izlaizu starpibas
SVF (2017.9. oktobris) 3,9 3,5 3,2 31 | pienemumus), Starptautiska Valitas fonda
Nominala IKP izaugsme (turpmak — SVF) un Latvijas Bankas

FM (2018.g. februﬁri_s) 7,2 6,5 58 54 (turpmak — LB) prognozém (1. tabula).
LB (2017.g. decembrl_s) - - - - Tacu atSkiribas noverojamas izlaizu
EK (2017.9. novembrls) 6.9 6.5 — — starpibas prognozes — EK prognoze par 1,4
SVF (2017.g.oktobris) 70 59 55 54 | procentpunktiem liclaku izlaizu starpibu
Inflaci]s — 2018.gada un par 0,5 procentpunktiem
FM (2018.. februarl_s) 2.8 24 2.1 2.1 lielaku — 2019.gada, tomer neskatoties uz
LB (2017.9. decembris ) 2.9 2,6 — — to abas institiicijas norada uz pozitivu

EK (2018.g. februz’lri.s) 3,1 2,9 - - laizu Starpru.l

SVF (2017.g. oktobris ) 3,0 2,5 2,4 2,3

II:}E/'ID (g?)fllg.tg.rzebruﬁris) 31 3.0 2.7 25 2017..gad?1 ekor.lomiské izaugsme bija
LB (2017.g. decembris ) — — — — straujaka, ka gaidits, Iidz ar to turpmak
EK (2017.g. novembris) 3,4 3,2 - - Eiropas Savienibas (turpmak - ES)
SVF (2017.9g. oktobris ) 3,0 2.4 2.3 2.2 dalibvalstis  tiek prognozeta stabila
IzlaiZu starpiba ekonomiska izaugsme. IKP izaugsme tiek
FM (2018.g. februaris ) 11 1,0 0,7 03 | veicinata gan pieaugot privatajam
LB (2017.9. decembris ) - - - - patérinam, gan ES investicijam. Pre¢u cenu

EK (2017.9. novembris ) 2,1 1,4 - -
SVF (2017.g. oktobris ) - - - -
1. tabula. Dazadu institiciju galveno makroekonomisko .. -
raditaju prognozes, %. Datu avoti: FM, LB, EK, SVF. samazinajuma, ka arl darba samaksas
*Sezonali un kalendari neizlidzinati dati. kapuma rezultata.

kapums pasaulé veidojas galvenokart no
energijas cenu  atgiSanas péc to

Bezdarba Itmena samazinajums (zemakais kops 2009.gada) stimulgja darba samaksas pieaugumu. Tiek
prognozéts, ka bezdarba Itmenis ar1 turpmak samazinasies, sasniedzot 7,0% Itmeni 2021.gada, kas ir
vienlidzigs ar 2006.gada raditaju. Tas norada uz pieaugosam problémam piesaistit cilvek kapitalu un

! Eiropas Komisijas 2017. gada rudens prognozes pieejamas Seit:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/saee_autumn_2017_en.pdf, skatits: 08.02.2018.
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personala resursus vairakas nozar€s. Bezdarba limeni, pie kura netiek veicinats darba samaksas
pieaugums (NAWRU) jeb dabisko bezdarbu SP 2018./21. FM prognozg augstaku ka faktisko bezdarbu.
Faktiska bezdarba prognoze paredz bezdarba samazinajumu Iidz 8% 2018.gada (dabiska bezdarba
limenis NAWRU ir prognozets 9,7%), Iidz 7,7% 2019.gada (9,4% NAWRU), lidz 7,2% 2020.gada
(8,8% NAWRU) un lidz 7,0% 2021.gada (8,4% NAWRU). Zems bezdarba limenis turpina spiedienu
paaugstinat algas, un tas palielina inflacijas riskus (liidzu skat. viedokli art turpmak).

Padome apstiprina reala IKP izaugsmes prognozi SP 2018./21. Salidzinajuma ar ieprieksgjo
prognozi, kas tika gatavota VTBI 2018./20. ietvaros, reala IKP picauguma tempa prognoze ir palielinata
par 0,6 procentpunktiem 2018.gadam un par 0,2 procentpunktiem 2019.gadam, bet samazinata par 0,2
procentpunktiem 2020.gadam (1. attéls). Nominala IKP piecauguma un IKP deflatora prognozes ir
paaugstinatas visam prognoze aptvertajam laika periodam.

4.2 7.5
4.0 7.0
3.8 6.5
3.6
6.0
3.4
3 5.5
3.0 5.0
2.8 4.5
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Reala IKP pieaugums, %: SP 2018./21. Nominala IKP pieaugums, %: SP 2018./21.
= = =Real3 IKP pieaugums, %: VTBI 2018./20. = = = Nominala IKP pieaugums, %: VTBI 2018./20.
--------- Reala IKP pieaugums, %: SP 2017./20. ceeeeeeee Nominala IKP pieaugums, %: SP 2017./20.
1. attéls. Reald IKP pieauguma prognoze. 2. attels. Nominala IKP pieauguma prognoze.
Avots: FM. Avots: FM.

Padome apstiprina nominala IKP pieauguma prognozi SP 2018./21. FM turpingja palielinat
nominala IKP izaugsmes prognozi 2018. lidz 2021 (2. att€ls). Sis izmainas galvenokart ir saistitas ar
ievérojamam IKP deflatora izmainam.

Padome apstiprina patérina cenu indeksa (turpmak — PCI) izmainas (inflacijas) prognozi SP
2018./21. 2017.gada PCI faktiskas izmainas bija 2,9% (ikgadgjas izmainas salidzinajuma pret
ieprieksgjo gadu, atbilstosi Eiropas statistikas datiem, Eurostat). L1dz ar to, kop§ 2017.gada augusta PCI
izmainu prognoze saglabajusies nemainiga (3. attels).

Padome apstiprina IKP deflatora prognozi SP 2018./21. IKP deflatora prognoze ir atkartoti
parskatita, to paaugstinot par 0,3 procentpunktiem 2018.gadam, 0,6 procentpunktiem 2019.gadam un
0,4 procentpunktiem 2020.gadam (4. att€ls).

Padome apstiprina potenciala IKP izaugsmes prognozi un izlaiZu starpibu prognozi SP 2018./21
ar komentariem. Kops$ iepriek$€jo makroekonomikas prognozu apstiprinasanas (Iidzu skat. 2. tabulu
zemak) potenciala IKP pieaugums ir palielinats par 0,4 procentpunktiem 2018. gadam un 2019.gadam.
Potenciala IKP pieauguma prognoze ir 3,3% 2020. un 2021.gadam, 3,0% 2022. un 2023. gadam, un
2,8% turpmakajiem 2024. un 2025.gadiem (5ads novertgjuma laika perioda pagarinajums nepiecieSams
turpmakajos izdevumu nosacijuma aprékinos).
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2018 2019 2020 2021

PCl izmaina, %: SP 2018./21.

IKP deflatora izmaina, %: SP 2018./21.

PCl izmaina, %: VTBI 2018./20. = = = |KP deflatora izmaina, %: VTBI 2018./20.
......... PCl izmaina, %: SP 2017./20. «eeeeeeee [KP deflatora izmaina, %: SP 2017./20.
3. attéls. Inflacijas prognoze. 4. attéls. IKP deflatora prognoze.
Avots: FM. Avots: FM.

Darba tirgii spiediens uz algam joprojam ir augsts (bezdarba prognozes saglabajas bitiski
zemakas par dabiska bezdarba (NAWRU) prognozém), palielinot cenu inflacijas riskus it Tpasi
2020.-2021.gadam. Padome norada, ka straujaks darba samaksas un inflacijas kapums var liecinat par
ciklisko faktoru ietekmi un nepiecieSamibu pazeminat potenciala IKP augsmes un palielinat izlaizu
starpibu prognozes. Situacija, kad inflacija un algu pieaugums bis lielaks neka pasreizgjas prognozes,
Padome liigs FM atjauninat potenciala IKP augsmes un izlaizu starpibas prognozes.

2018 2019 2020 2021

Potenciala IKP izaugsme 3.0 3.0 3.0
Potenciala IKP izaugsme 34 34 3.3 3.3
izmainas potenciala IKP augsme 0.4 0.4 0.3
IzlaiZu starpiba 0.3 0.5 0.8
IzlaiZu starpiba 11 1.0 0.7 0.3
izmainas izlaiu starptba 0.4 0.5 -0.1

2. tabula. Izmainas potenciald IKP augsmé un izlaizu starpiba kops 2017.gada augusta.

Vidgja potenciala IKP izaugsme ir virs 3,0% laika no 2018. Iidz 2025.gadam. Padome norada, ka FM
prognozetais potenciala IKP pieaugums astonu gadu perioda virs 3% sliekSna ir augsts un pastav butiski
ierobezojumi potenciala IKP pieaugumam Latvija ilgtermina noturéties virs 2,5% robezas?.

Padome konstate, ka Latvijas ekonomika 2017.gada ir nokluvusi pozitivo izlaiZu starpibu zona un
$1 tendence turpinasies 2018.gada izlaizu starpibai paplaSinoties. AugSupejoss ekonomikas cikls ir
ar spécigu parliecibu, augstu nodarbinatibu un arvien lielaku spiedienu uz algu inflaciju. Cikliskie
faktori ir galvenie ekonomiskas izaugsmes veicinataji, kas nevar ilgt bez atbilstosam strukturalam
izmainam, kas lautu palielinat razigumu.

Padome konstaté ievérojamu risku, ka cenas pieaugs galvenokart darba tirgus apstaklu un
pastaviga algu pieauguma deél. Darba samaksai un pat€rina cenam augot straujak neka prognozets
noradttu uz straujaku konkurétspgjas zudumu un nepiecieSamibu pazeminat potenciala IKP pieauguma
vertejumu un Iidz ar to ar7 veidotos lielakas pozitivas izlaizu starpibas.

2 Fiskalas ilgtsp&jas zinojums 2017-2037. Pieejams Seit: http://fdp.gov.Iv/fiskalas-ilgtspejas-zinojums-2017-2037, skatits:
08.02.2018.
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
i1ala H 0/«
Potenciala IKP pieaugums, %: SP 2018./21. Izlaizu starpiba, %: SP 2018./21.
= = = Potenciala IKP pieaugums, %: VTBI 2018./20. - - = |7z|aiZu starpra %: VVTBI 2018/20
--------- Potenciala IKP pieaugums, %: SP 2017./20. eeeeeceee |z]aiZu starpiba, %: SP 2017./20.
5. attéls. Potenciald IKP pieaugums, %. 6. attéls. Izlaizu starpibas, % no potenciala IKP.
Avots: FM. Avots: FM.
2020
Reila IKP izaugsme 4.0 34 3.0 2.9
Nominala IKP izaugsme 7.2 6.5 5.8 5.4
Inflacija 2.8 24 2.1 2.1
IKP deflators 3.1 3.0 2.7 2.5
Potenciala IKP izaugsme 3.4 3.4 3.3 3.3
IzlaiZu starpiba 1.1 1.0 0.7 0.3

3. tabula. Padomes apstiprinatie makroekonomisko prognozu raditaji, %.

Kopuma Padome vérte FM makroekonomiskas prognozes ka realistiskas un tas apstiprina, vienlaikus
noradot, ka inflacijai un algu pieaugums ir jaseko ka riska faktoram, kur§ norada uz lénaku potencialo
augsmi un lielaku pozitivo izlaizu starpibu. Papildus Padome:

1. Atgadina ieprieks€jo periodu rekomendaciju attistit makroekonomiskas attistibas scenarija
jutiguma analizi SP 2018./21. ietvaros, jitigumu analizes sadala par katru no scenarijiem to
raksturojosas tabulas ieklaujot sekojosus raditajus:

a. reala IKP izaugsmi, %;

b. kopgjos budzeta ienémumus;
C. budzeta bilanci;

d. budzeta deficttu.

2. Ir veikusi makroekonomisko prognozu klidu novert€jumu prognoze€m par laika periodu kops
2004.gada (skatit pielikuma) un rekomendé FM uzsakt regularu makroekonomisko prognozu
izpildes novert€sanu, kas palidzeétu modela pilnveidei un datu precizeé$anai nakotné.

Sagatavots sadarbiba ar SIA "Ernst&Young Baltic" atbilstosi noslegtajam 2017.gada 15.septembrt
ligumam par makroekonomikas eksperta konsultaciju pakalpojumiem. Pieejams Seit:
http://fdp.gov.Iv/files/uploaded/FDP_1_15 1427 20170915 FDP2017_3_Ligums_makro.pdf
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