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Preambula

§ajé dokumenta ir sniegts Fiskalas disciplinas padomes (turpmak - Padome) viedoklis par
Finansu ministrijas (turpmak - FM) izstradatajam makroekonomikas prognozém periodam no
2023. lidz 2026. gadam. Prognozes tiks izmantotas par pamatu Stabilitates programmas
(turpmak - SP) 2023.-2026. gadam (2023./26.) izstradei, ko planots iesniegt Ministru
kabineta 2023. gada aprili. Lai atbalstitu valdibas darbu pie gadskarté€jo dokumentu - Vidé€ja
termina budZeta ietvara un Stabilitates Programmas izstrades, tika noslégta vienosanas par
agrinu Padomes apstiprinajuma sniegsanu FM makroekonomikas prognozém.

Saskana ar VienoSanos par sadarbibu, kas parakstita 2016. gada 8. februari, Padome ir
atbildiga par FM makroekonomisko prognozu apstiprinasanu. Padomei, prognozu
apstiprinasanas procediras laika, tika iesniegti detalizéti FM prognozu dati, taja skaita,
iekSzemes kopprodukta (turpmak - IKP) struktiras un atsevisku IKP komponensu attistibas
scenariji. Padome ir konsultéjusies ar aréjiem ekspertiem, lai iegltu péc iesp&jas dazadus
viedok|us par norisém Latvijas ekonomika.

2023. gada 10. februara Padomes sédé FM informé&ja par atjaunoto makroekonomisko
prognozu pienémumiem un izmainam kop$ 2022. gada 1. decembra. Padome uzdeva FM
jautajumus par prognozu pienémumiem un atsevisku raditaju pamatojumu un no FM sanéma
atbildes.

Padomes pienakums ir sniegt viedokli makroekonomiskajiem indikatoriem, atbilstosi Fiskalas
disciplinas likuma 20. panta noteiktajam raditaju tvérumam (raditaji apkopoti 3. tabula si
dokumenta beigas). Padomes locekli, nemot véra FM sniegtos materialus un skaidrojumus,
pamatojoties uz iekS&jo diskusiju, pienéma IeEmumu par prognozu apstiprinasanu?.

Situacijas apskats

FM prognozes, nemot véra augsto nenoteiktibu un Padomes aicinajumu parskatit prognozes
gadijumos, kad situacijas attistiba bdatiski novirzas no iepriekS paredzéta scenarija, 2022.
gada laika ir vairakkart parskatitas?34>. FM prognozes, kops 2022. gada sakuma, novirzijusas
pesimistiska virziena, IKP, katra jauna prognozésSanas iteracija, novértéts arvien zemak,
savukart inflacijas prognoze kapinata. Tomér nemot véra jaunakos CSP datus par IKP
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izaugsmi 2022.gada pédéja ceturksni, IKP prognozes SP 2023/25 ir minimali korigétas uz
augsu 2023. gadam, bet lidztekus kapinata ari inflacijas prognoze. Tabula 1. apkopotas FM
un citu institdciju aktualas makroekonomisko raditaju prognozes, datu avoti: FM®, LB (Latvijas
Banka)?, EK (Eiropas Komisija)8, SVF (Starptautiskais valGtas fonds)®. Si viedokla izstrades
bridi jaunaka pieejama makroekonomiska prognoze ir pieejama no Eiropas Komisijas, kas tika
izstradata 2023. gada februari. Salidzinot FM reala IKP prognozi ar EK prognozéto 2023.
gadam, FM prognoze ir par 0,1 procentpunktu zemaka un liecina par neitralu izaugsmi,
savukart EK prognozé minimalu IKP izaugsmi (0,1%). Ari 2024. gadam FM prognoze ir
piesardzigaka un, salidzinot ar EK prognozéto, IKP pieaugums ir par 0,7 procentpunktiem
mazaks.

FM inflacijas prognozes liecina par Iénaku tas limena pazeminasanos neka prognozé EK.
2023. gadam FM prognozeé 10% inflacijas limeni, bet EK par 2,1 procentpunktiem mazaku
vértibu. Ari 2024. gadam FM prognozétais inflacijas limenis ir par 0,7 procentpunktiem
augstaks neka EK prognozes. Kopuma gan FM, gan EK prognozes rada, ka 2023. gada vél
saglabasies diezgan bltisks patérina cenu pieaugums, kas normalizésies vien sakot ar 2024.
gadu. Ari uz IKP pieaugumu paslaik batu jaraugas ar |oti piesardzigu optimismu.

2023 024 2025 202¢| CSP atrais noverteJum§ Par. 2022.
Reala IKP Izaugsme gada ceturto ceturksni liecina, ka
FM (Feb.2023) 0,0 2,0 2,9 2,8 2+5 . =
LB (Dec. 2022) 0.3 44 3’5 prognczz.eta recesu_a. to.ln_e.skara..
EK (Feb.2023) 0,1 2,7 - - Sezonali un kalendari korigétie dati
SVF (Okt.2022) 2,5 1,6 3,4 3,4 lieci K K ik
Nominala IKP izaugsme iecina par to, ka ekonomikas
FM (Feb.2023) 11,7 5,5 5,7 5,5 attistiba bija labaka neka
LB (Dec.2022) - - - - _ _ L
EK (Feb.2023) - - - - prognozets. IKP, péc provizoriska
SVF (Okt.2022) 16,8 9,1 6,2 5,6 Srtai s ;
Inflacija (PCT) novéertéjuma, 20.2.2. gada plea_ud.2|s
FM (Feb.2023) 10,0 2,2 2,5 2,5 par 1,8%. Recesija 2022. gada tika
LB (Dec.2022) 10,9 4,4 3,0 o oo - )
EK (Feb.2023) 7,9 1’5 Z - fikséta tikai 3. ceturksni, bet jau
SDViI(?kt-Z()ZZ) 18,9 3.4 2,6 2,5 ceturtaja ceturksni IKP pieauga par

eflators .

FM (Feb.2023) 11,7 3,4 2,7 2,7 0,1%, salidzinot ar 2021. gada
LB (Dec.2022) - - - - : o
EK (Feb. 2023) - - - - ceturto ceturksni, uvn salidzinot a.r
SVF (Okt.2022) 13,9 7,3 2,7 2,2 2022. gada treso ceturksni,
Tabula 1 Dazadu institiiciju galveno makroekonomisko pieaugums bijis 0,3%. So rezultatu
raditaju prognozes, %. pozitivi ietekméja pieaugums

pakalpojumu nozarés par 0,7%,
kas kompenséja samazinajumu razojosajas nozarés par 3,3%.

Diemzél situacija ar inflaciju Latvija bdatiski neuzlabojas un paslaik nav vérojamas inflacijas
samazinasSanas pazimes, S$.g. janvari, saskana ar Eurostat &tro novértéjumu, inflacija
sasniedza augstako limeni Eirozona 21,6%, apsteidzot Igaunijas (18,8%) un Lietuvas
(18,4%) raditajus. Lai gan paslaik noticis energoresursu cenu kritums, lidz pirmskara
l[imenim: dabas gazes cena $.g. janvara sakuma nokritas lidz 50-60 eiro par megavatstundu
un naftas cena, kop$ pagajusa gada decembra, ir robezas 65-75 dolari par bareli, tomér tas
ekonomisko situaciju uzlabos tikai péc vairakiem ménesSiem. Paslaik joprojam razosana un

6 FM aktualizétds makroekonomikas prognozes: FM aktualizéjusi makroekonomisko raditdju prognozes Latvijas Stabilitdtes programmas sagatavosanai
Finansu ministrija , skatits 10.03.2023

7 Latvijas Bankas Prognozes 21.12.2022, pieejams: Prognozes | Latvijas Banka, skatits 10.02.2023

8 Europen Comission forecasts, 13.02.2023, pieejams: Economic forecast for Latvia (europa.eu) ,skatits 14.02.2023

9 Starptautiskais valltas fonds (Okt.,2022), World Economic Outlook, October 2022: Countering the Cost-of-Living Crisis (imf.org), skatits 10.02.2023
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privataja patérina tiek izmantoti energoresursi, kas iepirkti 2022. gada par ieprieks ekstremali
augstajam cenam.

Latvijas ekonomikas cikla novértéjums

Padomes eksperti sniedz savu vértéjumu par Latvijas tautsaimniecibas pasreiz&jo stavokli tas
ekonomiskaja cikla. éajé novértéjuma izmantotas uz statistikas filtriem balstitas metodes?°.
Statistikas filtru metode ir izmantota, lai atdalitu IKP istermina un ilgtermina svarstibas un
sniegtu priekSstatu par ekonomikas potencialu, tadgjadi, laujot aprékinat aptuvenu izlaides
starpibas vértibu, ko var salidzinat ar FM aprékiniem. IKP tendencu un cikla komponentu
ieglsanai tika izmantoti tris statistikas filtri: Kristiano-FitzdZeralda, Hodrika-Preskota (HP), ar
izldzinoSo lambda parametru (100) vai (500) un jaunakais Hamiltona filtrs. 1. attéla redzams,
ka, laika posma no 2013. lidz 2026. gadam, FM aprékinam vistuvak ir ar HP (100) metodi
iegltais potencialais IKP, savukart visvairak no FM atSkiras ar Hamiltona filtru novértéta
laikrinda, kas liecina gan par straujaku IKP potenciala samazinasanos 2022. gada, gan par
zemako potenciala IKP limeni vidéja termina.

1.attéls. Realais IKP (vésturiskais un prognozétais) salidzinajuma ar potenciala IKP aprékinu péc ¢etriem
statistiskiem filtriem un FM aprekiniem.
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Avots: FM, CSP un FDP apréekini

Alternativi izlaides starpibas mérijumi tika iegdti, pamatojoties uz iepriekS miné&tajiem
statistikas filtriem. Var secinat, ka, laika posma no 2013. lidz 2026. gadam, dazadu
alternativo statistiskas filtréSanas metoZu rezultati pamata virzas pa lidzigu trajektoriju ka FM
dati. Ar Hamiltona filtru novértéta izlaizu starpiba liecina par augstakam un pozitivam
vértibam, savukart ar HP filtriem (100) un (500) aprékinata izlaizu starpiba tikai minimali
atskiras no FM novértéjuma, skat 2. attélu.

Savukart attéla nr.3 ir redzams salidzinajums starp visu izlaides starpibas aprékinam
pielietoto filtru vid€jo aritmétisko, medianu un FM aprékinato izlaides starpibu. Gan medianas,
gan vidéjas veértibas liknes norada uz negativu izlaides starpibu gan 2023. gada, gan 2024.

10 §is metodes ir salidzinodi vienkarsi pielietojamas, tomér tiem ir nepiecieSami pienémumi par filtru struktlru, tostarp viena vai vairaku parametru vértibas.
Veiktajos aprékinos Hodrika-Preskota (HP) filtram pielietota lamba parametra vértiba (100) un (500). Hamiltona filtram pielietota k vértiba 3.
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gada, tomér turpmakos gados uz straujaku izlaizu starpibas virzibu, uz pozitivam vértibam
neka aprékina FM.

2.attéls. Izlaizu starpibas aprékinu rezultatu 3.attéls. Izlaizu starpibas aprékinu rezultatu
salidzinajums: tris statistisko filtru salidzinajums ar salidzinajums: tris statistisko filtru videjais un

FM. mediana salidzinajuma ar FM.
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Salidzinot potenciala IKP un izlaides starpibas vértibas, kas aprékinatas péc statistisko filtru
metodém un FM potenciala IKP un izlaides starpibas, var secinat, ka 2023. un 2024. gada
visas noveértétas izlaides starpibas ir negativas, bet FM novértéjuma izlaides starpiba 2023.
gadam ir par 0,4,-0,6 procentpunktiem zemaka, bet 2024. gadam par 0,8-1,1
procentpunktam zemaka. Attieciba uz izlaides starpibu 2025. un 2026. gada, statistisko filtru
metode uzrada straujaku atgrieSanos pie pozitivam vértibam, kamér FM novértéjuma izlaides
starpiba ir negativa lidz pat 2025. gadam un ekonomika pirmo reizi izlidzinas ar potencialu
2026. gada. Izlaides starpibas novéertéjums augstas nenoteiktibas apstaklos, var but
svarstigs un atkarigs no faktiskiem notikumiem ekonomika. Tadel Padomes ieskata
FM izlaides starpibas prognoze atspogulo bazes scenariju, kas ir uzskatama par
ticamu pasreizéjos ekonomiskajos apstaklos. Izlaides starpibas salidzinajuma skaitliskas
vértibas redzamas 2.tabula.

2, tabula
Izlaides starpibas vértibas FM un Padomes novértéjuma
Padomes novértéjums Padomes novértejums
FM novértéjums (visu stat. filtru mediana) (visu stat. filtru vid&jais)
2023 -1,5 -0,9 -1,0
2024 -1,4 -0,6 -0,3
2025 -0,6 1,6 2,0
2026 0,0 3,5 2,9

Avots: FM un Padomes apreékini

Padome piekrit FM aprékiniem par izlaizu starpibu un potencialo IKP un atzist, ka
paslaik ekonomika atrodas pavérsiena punkta. Tas vai lejupslide tiks atri novérsta
vai padzilinasies ir atkarigs no globalu un paslaik grati ietekmeéjamu apstakiu
kopuma.
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FM aktualo un iepriekséjo prognozu salidzinajums

Kops iepriek$éjas Finansu ministrijas makroekonomisko prognozu apstiprinasanas 2022. gada
decembri, nenoteiktiba ekonomika ir turpinajusi pieaugt.

Turpmak ir dots salidzinajums starp 2022. gada decembri apstiprinatam prognozém
VTBI 2023/25 gadam un S.g. februari atjaunotam SP 2023/26 prognozém.
Pamatojoties uz lidzsinéjo ekonomisko attistibu un FM pienémumiem, kas ir
prognozu pamata, Padome ir pienémusi Iemumu attieciba uz turpmak aprakstito
prognozu apstiprinasanu.

Padome apstiprina reala IKP izaugsmes prognozi SP 2023/26. Salidzinot ar ieprieksgjo
VTBI 2023/25 (decembra) prognozi, reala IKP prognoze 2023. gadam tika korigéta uz augsu
par 0,6 %punktiem, bet 2024. gadam pazeminata par 1 %punktu. Attieciba uz 2025. gadu
reala IKP prognoze pazeminata par 0,1 %punktu. FM, salidzinot ar 2025. gadu, 2026. gada
prognozeé IKP pieaugumu 2,8% apmeéra (skat. 4. attélu).

4.attels. Reala IKP pieauguma prognoze. 5. attéls. Nominala IKP pieauguma prognoze.
5.0 20.0
4.0 15.0
3.0
20 10.0
1.0 5.0
0.0 SN
2021 2022 2053 2024 2025 2026 0.0
-1.0 2022 2023 2024 2025 2026
= = = = Reala IKP izaugsme, %: VTBI 2023./25.(Augusts, 2022) — — — — Nominala IKP izaugsme, %: VTBI 2023./25.(Augusts,
. ) 2022)
Reala IKP izaugsme, %: SP 2023./26. Nominala IKP izaugsme, %: SP 2023./26.
------- Redla IKP izaugsme, %: VTBI 2023./25.(Decembris, — — — — Nominala IKP izaugsme, %: VTBI 2023./25.(Decembris,
2022) 2022)
— — — — Reala IKP izaugsme, %: SP 2022./25. = = = = Nominala IKP izaugsme, %: SP 2022./25.
Avots: FM. Avots: FM.

Padome apstiprina nominala IKP izaugsmes prognozi SP 2023/26. Salidzinot ar
ieprieks&jo VTBI 2023/25 (decembra) prognozi, 2023. gadam nominala IKP prognoze korigéta
uz augsu par 3,6 %punktiem, ta pat ari 2024. gadam, par 0,1 %punktu, bet 2025. gadam ta
atstata nemainiga (5,7%). FM 2026. gadam prognozé nominala IKP pieaugumu 5,5% apmeéra
(skat. 5. attelu).

Padome apstiprina inflacijas prognozi SP 2023/26. FM prognozés, salidzinot ar
iepriek$€jo VTBI 2023/25 (decembra) prognozi, 2023. gadam inflacijas vértiba paaugstinata
par 1,5 %punktiem, bet 2024. gadam paaugstinata par 1,2 %punktiem. Savukart 2025.
gadam ta paaugstinata par 0,5 %punktiem. FM 2026. gada prognozé inflacijas limena
normalizaciju Idz 2,5% (skat. 6. attélu).
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6. attels. Inflacijas prognoze. 7. attéls. IKP deflatora prognoze.
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Inflacija (PCI), %: SP 2023./26. IKP deflators, %: SP 2023./26.
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------- Inflacija (PCI), %: SP 2022./25. ------- IKP deflators, %: SP 2022./25.
Avots: FM. Avots: FM.

Padome apstiprina IKP deflatora prognozi SP 2023/26. Salidzinot ar iepriekSéjo VTBI
2023/25 (decembra) apstiprinato prognozi, IKP deflatora prognoze 2023. gadam ir korigéta
un paaugstinata 2,9 %punktiem. Prognoze 2024. gadam paaugstinata par 1,1 %punktu.
Deflatora prognoze 2025. gadam paaugstinata par 0,1 %punktu. IKP deflators 2026. gadam
prognozéts 2,7% (skat. 7. attélu).

Padome apstiprina potenciala IKP izaugsmes prognozi SP 2023/26. Potenciala IKP
pieauguma prognoze, salidzinot ar iepriek$&jo VTBI 2023/25 (decembra) prognozi, ir korigéta
uz augsu 2023. gadam par 0,1 % punktu, bet 2024. un 2025. gadiem pazeminata attiecigi
par 0,1 un 0,2 %punktiem. Potenciala IKP pieaugums 2026. gadam prognozéts 2,4% (skat.
8. attelu).

Padome apstiprina izlaides starpibas prognozi SP 2023 /26. Izlaides starpiba, salidzinot
ar iepriekséjo prognozi, ir korigéta uz augsu 2023. gadam par 0,6 %punktiem, bet 2024. un
2025. gadam pazeminata par 0,2 %punktiem. FM prognozé, ka izlaides starpiba izlidzinasies
2026. gada veidojot 0,03% no IKP (skat. 9. attélu).

8. attéls. Potenciala IKP pieauguma prognoze, %. 9. attéls. Izlaizu starpibas, % no potenciala

IKP prognoze.
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------- Potenciala IKP izaugsme, %: VTBI 2023./25.(Decembris, 2022) — = — = Izlaizu starpiba, %: VTBI 2023./25.(Decembris, 2022)
——————— Potenciald IKP izaugsme, %: SP 2022./25. — = — — Izlaizu starpiba, %: SP 2022./25.
Avots: FM. Avots: FM.
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Secinajumi

Padome kopuma apstiprina FM makroekonomikas prognozes Stabilitates
programmai 2023.-2026. gadiem un Padomei nav bitisku iebildumu par Finansu
ministrijas iesniegtajam makroekonomikas raditaju prognozém. Padome uzskata
tas par pienemamam pasreizéja augstas nenoteiktibas perioda.

Padomes ieskata butiskakie negativie tautsaimniecibu ietekméjosie faktori bis
pastavosas geopolitiskas spriedzes ekonomiskie riski, augsta inflacija, piegazu kézu
traucéjumi un majsaimniecibu patérina kritums.

Ta ka iedzivotaju realie ienakumi, inflacijas ietekmé, samazinas un ari
majsaimniecibu uzkrajumu apjoms ir bitiski samazinajies, So faktoru kopums
batiski negativi ietekmés patérinu un ierobezos IKP pieaugumu.

Latvija inflacija joprojam ir viena no augstakajam eirozona, janvari péc dazus meénesus
novérota samazinajuma ta atkal kapa lidz 21,6%. Paslaik bitiskakie inflaciju noteicosie faktori
ir energijas un partikas cenas, ka ari piegades kézu traucéjumu probléma, kas izpauzas ari
razosanas procesu kavésana un precCu piegadé. Tuvakajos méneSos ekonomika turpinas
darboties izmantojot energoresursus, kas iepirkti energoresursu pika cenu perioda, tade|
paslaik novérotais energoresursu cenu samazindjums nedos talitéju efektu. Eiropas
centrala banka, cina ar inflacijas pieaugumu, turpina ierobeZzojoso monetaro
politiku. Notiek sistematiska procentu likmju kapinasana, pédéjo reizi ECB
paaugstinaja bazes likmi 2023.gada 2.februari lidz 3%. Padome uzskata, ka ari
Fiskalai politikai vajadzétu kalpot par inflacijas ierobezojoso instrumentu.

3. tabula
Padomes apstiprinatie makroekonomisko prognozu raditaji, %. Dati pieejami ari MS Excel forma
Makroekonomiskie raditaji 2023 2024 2025 2026
Reala IKP izaugsme 0,0 2,0 2,9 2,8
Nominala IKP izaugsme 11,7 5,5 5,7 5,5
Inflacija (Patérina cenas) 10,0 2,2 2,5 2,5
IKP deflators 11,7 3,4 2,7 2,7
Potenciala IKP izaugsme 2,0 2,0 2,1 2,4
1zlaizu starpiba -1,5 -1,4 -0,6 0,0
Avots: FM




